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VIKTIGT MEDDELANDE

DETTA DOKUMENT UTGOR INTE ETT ERBJUDANDE ATT SALJA VARDEPAPPER
ELLER EN HANVISNING TILL ETT ERBJUDANDE ATT KOPA VARDEPAPPER.

ENDAST | SYFTE ATT UPPFYLLA KRAVEN FOR PRODUKTSTYRNING SOM
ATERFINNS I: (A) EUROPAPARLAMNETETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/65/EU OM
MARKNADER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT, | DESS VID VAR TID GALLANDE
LYDELSE ("MIFID 11”); (B) ARTIKEL 9 OCH 10 I KOMMISSIONENS DELEGERADE
DIREKTIV (EU) 2017/593 OM KOMPLETTERING TILL MIFID II; OCH (C) LOKALA
IMPLEMENTERINGSATGARDER (TILLSAMMANS, "MIFID I
PRODUKTSTYRNINGSKRAV”), OCH MED FRISKRIVNING FRAN ALLT ANSVAR,
SAVAL SKADESTANDSRATTSLIGT, AVTALSRATTSLIGT ELLER ANNAT, SOM EN
”"PRODUCENT” (I DEN MENING OM AVSES | MIFID Il PRODUKTSTYRNINGSKRAV)
ANNARS KAN HA MED ANKNYTNING DARTILL, HAR KONVERTIBLERNA VARIT
FOREMAL FOR EN PRODUKTGODKANNANDEPROCESS, VILKEN HAR FASTSTALLT
ATT: (I) KONVERTIBLERNAS MALMARKNAD ENDAST UTGOR GODTAGBARA
MOTPARTER OCH PROFESSIONELLA KUNDER SASOM DE DEFINIERAS | MIFID II;
OCH (1) ALLA KANALER FOR DISTRIBUTION AV KONVERTIBLERNA TILL
GODTAGBARA MOTPARTER OCH PROFESIONELLA KUNDER AR LAMPLIGA. ENVAR
SOM ERBJUDER, SALJER ELLER REKOMMENDERAR KONVERTIBLERNA (EN
”DISTRIBUTOR”) BOR TA HANSYN TILL PRODUCENTERNAS MALMARKNADS-
BEDOMNING; DOCK AR EN DISTRIBUTOR SOM LYDER UNDER MIFID Il ANSVARIG
FOR ATT GENOMFORA EN EGEN MALMARKNADSBEDOMNING AVSEENDE
KONVERTIBLERNA (GENOM ATT ANTINGEN ANTA ELLER UPPDATERA
PRODUCENTERNAS MALMARKNADSBEDOMNING) OCH BESTAMMA LAMPLIGA
DISTRIBUTIONSKANALER.

MALMARKNADSBEDOMNING PAVERKAR INTE EVENTUELLA KONTRAKTUELLA
ELLER LEGALA FORSALININGSRESTRIKTIONER HANFORLIGA TILL ETT
EVENTUELLT ERBJUDANDE AV KONVERTIBLERNA.

FOR UNDVIKANDE AV TVIVEL UTGOR MALMARKNADSBEDOMNINGEN INTE: (A)
EN BEDOMNING AV RIKTIGHET ELLER LAMPLIGHET ENLIGT MIFID II; ELLER (B) EN
REKOMMENDATION TILL INVESTERARE ELLER GRUPP AV INVESTERARE ATT
INVESTERA |, ELLER KOPA, ELLER VIDTA NAGON ANNAN ATGARD AVSEENDE
KONVERTIBLERNA.

KONVERTIBLERNA AR INTE AVSEDDA ATT ERBJUDAS, SALJAS ELLER PA ANNAT
SATT TILLGANGLIGGORAS TILL EN ICKE-PROFESSIONELL INVESTERARE INOM
EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET (’EES”). | DETTA AVSEENDE
BETYDER EN ICKE-PROFESSIONELL INVESTERARE EN PERSON SOM AR EN (ELLER
FLERA) AV FOLJANDE: (1) EN ICKE-PROFESSIONELL KUND ENLIGT DEFINITIONEN I
PUNKT (11) I MIFID I1; ELLER (I1) EN KUND | DEN MENING SOM AVSES | EU DIREKTIV
2016/97, OM EN SADAN KUND INTE KVALIFICERAR SOM EN PROFESSIONELL KUND
ENLIGT PUNKT (10) ARTIKEL 4(1) | MIFID II. FOLJAKTLIGEN HAR INGEN
DOKUMENTATION SOM KRAVS ENLIGT (EU) NR 1286/2014, MED ANDRINGAR
(’PRIIPS-FORORDNINGEN”) FOR ERBJUDANDE OCH FORSALINING AV
KONVERTIBLER ELLER TLLGANGLIGGORANDE AV KONVERTIBLER PA ANNAT
SATT TILL EN ICKE-PROFESSIONELL INVESTERARE INOM EES UPPRATTATS OCH
DARAV KAN DET VARA FORBJUDET ENLIGT PRIIPS-FORORDNINGEN ATT ERBJUDA
ELLER SALJA ELLER PA ANNAT SATT TILLGANGLIGGORA KONVERTIBLER I EES.



FORSALJNINGSRESTRIKTIONER

Inga atgérder vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle, eller ar avsedda att, tillata ett publikt erbjudande av
Konvertiblerna eller innehav, spridning eller distribution av nagot dokument eller annat material hanforligt
till Bolaget eller Konvertiblerna i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, dar atgard for sadant syfte kravs.
Personer som far detta dokument i sin besittning maste sjélva finna information om, och iaktta, eventuella
tillampliga restriktioner.

Konvertiblerna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, med
andringar (”U.S. Securities Act”), och ar foremal for krav enligt amerikansk skattelagstiftning.
Konvertiblerna far inte erbjudas, séljas eller levereras inom Amerikas Forenta Stater eller till, eller for rakning
av eller till forman for, amerikanska personer, med undantag for Qualified Institutional Buyers” (QIB) i den
mening som avses i Rule 144A i U.S. Securities Act.

INTEGRITETSMEDDELANDE

Var och en av Bolaget, Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten och Emissionsinstitutet kan samla in
och behandla personuppgifter som rér Konvertibelinnehavare, Konvertibelinnehavarnas foretradare eller
agenter och andra personer som har utsetts for att handla pa uppdrag av Konvertibelinnehavarna enligt
Finansieringsdokumenten (namn, kontaktuppgifter och i férekommande fall innehav av Konvertibler).
Personuppgifter hanforliga till Konvertibelinnehavarna samlas i forsta hand in av Agenten fran registret som
forvaras av vardepapperscentralen. Personuppgifterna hanférliga till andra personer samlas i forsta hand in
frdn sddana personer.

De personuppgifter som samlas in kommer att behandlas av Bolaget, Agenten, Betalagenten,
Konverteringsagenten och Emissionsinstitutet for foljande dndamal: (i) for att utdva sina respektive
réttigheter och uppfylla sina respektive skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten, (ii) for att hantera
administrationen av Konvertiblerna och betalningar enligt Konvertiblerna, (iii) for att géra det mojligt for
Konvertibelinnehavarna att utfva sina réttigheter enligt Finansieringsdokumenten och (iv) for att uppfylla
sina skyldigheter enligt tillampliga lagar och foreskrifter.

Behandling av personuppgifter av Bolaget, Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten och
Emissionsinstitutet i forhallande till punkterna (i)—(iii) baseras pa deras legitima intresse av att utdva sina
respektive rattigheter och att uppfylla sina respektive skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten. |
forhallande till punkt (iv) baseras behandlingen péa det faktum att sédan behandling &r nédvandig for att
uppfylla en rattslig skyldighet for Bolaget, Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten och
Emissionsinstitutet (i forekommande fall). Om inte annat kravs eller tillts enligt lag, kommer de insamlade
personuppgifterna inte att sparas l&ngre &n nddvandigt med hénsyn till syftet med behandlingen. Insamlade
personuppgifter kan delas med tredje part, sdsom vardepapperscentralen, nir det ar nodvandigt for att
uppfylla det syfte for vilket sddan information behandlas.

Med forbehall for alla juridiska forutsattningar, vars tillampning maste bedémas i varje enskilt fall, har
registrerade foljande rattigheter. Registrerade har ratt att fa tillgang till sina personuppgifter och kan begéra
dessa skriftligen till adressen for Bolaget, Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten respektive
Emissionsinstitutet (i forekommande fall). Dessutom har registrerade rétt att: (i) begéra att personuppgifter
rattas eller raderas, (ii) motséatta sig specifik behandling, (iii) begéra att behandlingen begrénsas och (iv) ta
emot personuppgifter som tillhandahalls av sig sjdlva i maskinlasbart format.

Registrerade har ocksa ratt att lamna in klagomal till relevant tillsynsmyndighet om de &r missndjda med den
behandling som utférts.



Adress och kontaktuppgifter for Bolaget, Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten och
Emissionsinstitutet samt deras respektive dataskyddsombud (om tillampligt) finns pd deras respektive
webbplatser: www.novedo.se, www.nordictrustee.com and www.abgsc.com.



INNEHALLSFORTECKNING

~N o 0ok DN

(o)

10
11

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25

26
27
28
29

DEFINITIONER ..ot teeeeeeeeee et eeeetete s e et et e s s et s e e e aeeseneeeeenes 1
KONVERTIBLERNA OCH STATUS.....ooiieeeeeeeeeeeeeeeee e eeenese e, 11
ANVANDNING AV LIKVID....cooeoeeieeeeeeeeseeeteeeereeeereseeenes s 12
FOREGAENDE OCH EFTERFOLJANDE VILLKOR.......cocovvvveerenn 12
KONVERTIBLERNA OCH OVERLATBARHET ....coovoveeeeeeeeenn, 13
KONTOFORING AV KONVERTIBLER ......covieeeeeeeeeeereeereneeen, 14
RATT ATT AGERA PA UPPDRAG AV EN
KONVERTIBELINNEHAVARE .....coooeeeeeeeeeeeeeeee e, 15
BETALNINGAR AVSEENDE KONVERTIBLERNA.......ccccocvvirieenn. 15
RANTA oottt ee ettt ettt ettt n ettt ee e ee et en e e, 16
INLOSEN OCH ATERKOP AV KONVERTIBLER ......ocoovvveeereee, 16
TVINGANDE KONVERTERING VID EN
KONVERTERINGSHANDELSE ......o.vteteeeeeeeeeeeeeee e, 17
OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURSEN ETC ...c.coovvvvieenne. 20
TRANSAKTIONSSAKERHET OCH GARANTIER....c.ovieeeeeeeeeene 30
UPPSAGNING AV KONVERTIBLERNA .....ooeeeeeeeeeeeeeeeenenienn, 32
BESLUT AV KONVERTIBELINNEHAVARNA .....ccoovvieieeeeerenn, 34
KONVERTIBELINNEHAVARMOTE. ...t iieeeeeeeeeeeeeeeeeeenesenen, 37
SKRIFTLIGT FORFARANDE .....cooieeeeeeeeteeeee oo en e 37
UTNAMNANDE OCH BYTE AV AGENTEN .....coovvvveiieeeeeeeenn, 38
UTNAMNING OCH BYTE AV BETALAGENT ..o, 42
ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN .....c.ovieieeeeeeeeeeereeeeeeeeeee e, 42
INGA DIREKTA ATGARDER AV KONVERTIBELINNEHAVARE 43
FORDELNING AV MEDEL ..oveieeeeeeeteeeeeeeeeeee e 44
MEDDELANDEN ...covtteeeteeeeet et eeeteee et et eseeeese et es e eseseeneeeeeeeens 44
FORVALTARE ..ottt ee et en s en s s enen s 45
EMISSIONSINSTITUT OCH OBEROENDE FINANSIELL
RADGIVARE ..ottt ettt ettt n et en e 45
BEGRANSNING AV ANSVAR ....c.cooveteteeeeeeeeeeeeeeeeer e, 45
AVSIKT ATT TA UPP TILL HANDEL ..ot 45
PRESKRIPTION ..ottt eeeeee et eee et ene s s een et en e s esesneneneens 46
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM ..ottt 46



VILLKOR FOR
NOVEDO HOLDING AB (PUBL)
MAXIMALT 1 000 000 000 SEK
SAKERSTALLDA KONVERTIBLER MED PIK-RANTA 2024/2028
ISIN: NO0013324731

DEFINITIONER
I dessa villkor (”Villkoren™) ska féljande termer ha den innebérd som anges nedan:

”Aktiedgare” avser en person som ar registrerad i det av Euroclear Sweden AB forda
avstamningsregistret enligt Lagen om kontoforing av finansiella instrument som
direktregistrerad agare eller forvaltare avseende en Aktie.

”Agent” avser Konvertibelinnehavarnas agent under dessa Villkor och, om relevant,
Finansieringsdokumenten, fran tid till annan; initialt Nordic Trustee & Agency AB (publ) (org.
nr 556882-1879).

”Agentavtal” avser agentavtalet som ingatts pa eller i anslutning till Forsta Likviddagen mellan
Bolaget och Agenten, eller ett agentavtal som ersatter Agentavtalet och som ingas efter Forsta
Likviddagen mellan Bolaget och Agenten.

”Aktier” avser fullt betalda stamaktier i Bolaget. Varje Aktie ger Aktiedgaren en rost vid
bolagsstammor i Bolaget.

”Avknoppade Vardepapper” avser aktiekapital i en annan juridisk person én Bolaget eller
optioner, teckningsoptioner eller andra réttigheter att teckna eller férvarva aktier i annan
juridisk person an Bolaget.

”Avstamningsdag” avser den dag da en Konvertibelinnehavares dgande av Konvertibler ska
registreras i CSD-Registret enligt foljande:

@ i forhallande till betalningar enligt dessa Villkor eller annan relevant dag, den dag som
anges som Avstamningsdag i enlighet med CSD-Bestammelserna fran tid till annan;
eller

(b) i syfte att avge en rost med avseende pa villkor 15 (Beslut av Konvertibelinnehavarna),

den dag som infaller pa den omedelbart foregdende CSD-Bankdagen till den dag da
Konvertibelinnehavarnas beslut fattas, eller ett annat datum som accepteras av Agenten.

”Bankdag” avser en dag i Sverige som inte dr en sondag eller annan allmén helgdag och pa
vilken den norska centralbankens och CSD-Registrets avvecklingssystem samt affarsbankerna
i Norge ar oppna for affarer. Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for
tillampningen av denna definition anses vara allménna helgdagar.

”Befintliga Obligationer” avser de seniora sdkerstdllda obligationerna om upp till
1 500 000 000 SEK med rorlig ranta 2021/2024 med ISIN SE0017070980 som emitterats av
Bolaget.



”Berékningsprinciper” avser de berdkningsprinciper enligt vilka siffrorna for EBITDA for
Referensperioden som slutar den sista dagen i den period som omfattas av den senaste
Finansiella Rapporten ska anvéndas vid berédkningen av Nuvarande Marknadspris enligt punkt
(c) i den definitionen (dvs. annat an i samband med en IPO eller en Agarforandring), men
justerat sa att (utan dubbelrakning):

@ det konsoliderade resultatet fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar
(berdknat pa samma grund som EBITDA och inklusive eventuella koncernbidrag (i
forekommande fall)) for eventuella foretag som forvarvats av Koncernen under
Referensperioden, eller efter Referensperiodens slut men fore den relevanta
berdkningsdagen, inkluderas proforma for hela Referensperioden; och

(b) det konsoliderade resultatet fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar
(berdknat pa samma grund som EBITDA och inklusive eventuella koncernbidrag (i
forekommande fall)) for eventuella fOretag som avyttrats av Koncernen under
Referensperioden, eller efter utgangen av Referensperioden men fore den relevanta
berdkningsdagen, exkluderas proforma for hela Referensperioden.

”Betalagent” avser den juridiska person som utsetts av Bolaget att agera som dess betalagent
avseende Konvertiblerna i CSD-Registret fran tid till annan, initialt Nordic Trustee Services AS,
med org.nr 916 482 574 och registrerad adress Kronprinsesse Mérthas plass 1, N-0160 Oslo,
Norge.

”Bolaget” avser Novedo Holding AB (publ) (org. nr. 559334-4202), ett publikt aktiebolag
registrerat i Sverige.

”Borgensman” avser de Initiala Borgensméinnen och varje Koncernbolag som blir en
Borgensman i enlighet med villkoren for Supersenior Skuld, Senior Skuld och Borgenarsavtalet
och som vid var tid &r part till Garantiavtalet.

”Borgendrsavtalet” avser borgendrsavtalet inganget mellan Agenten, Sékerhetsagenten,
agenten under den Superseniora RCF:en och agenten under de Nya Seniora Obligationerna
enligt vilket rangordningen i alla avseenden i fraga om ratt till och prioritet for betalning ska
vara i den ordning som anges i villkor 2.8.

”CSD-Bankdag” avser en dag dé det relevanta CSD-Registrets avvecklingssystem ar oppet och
det relevanta avvecklingssystemet for Konvertibelns valuta &r oppet.

”CSD-Bestammelser” avser varje CSD-Registers regler och féreskrifter som &r tillampliga pa
Bolaget, Agenten och Konvertiblerna fran tid till annan.

”CSD-Register” avser Bolagets centrala virdepappersforvarare och registerférare avseende
Konvertiblerna fran tid till annan; initialt VVPS, eller annan part som ersatter det som CSD-
Register, i enlighet med dessa Villkor.

’Dotterforetag” avser, i fornallande till en person, varje juridisk person (oavsett om den ar
registrerad eller inte), i fraga om vilken den personen, direkt eller indirekt:

@) &ger aktier eller andelar som representerar mer an femtio (50,00) procent av det totala
antalet rgster som innehas av dgarna;



(b)

(©)

(d)

pa annat satt kontrollerar mer &n femtio (50,00) procent av det totala antalet roster som
innehas av dgarna;

har rétt att utse och avsatta alla, eller majoriteten av, ledamoterna i styrelsen eller annat
ledningsorgan; eller

utovar kontroll i enlighet med god redovisningssed.

”EBITDA” avser, for Referensperioden, Koncernens konsoliderade vinst fran den ordinarie
verksamheten enligt den senaste Finansiella Rapporten (utan dubbelrakning):

()

(b)

(©)

(d)
(€)

(f)
(9)
(h)

(i)

)

(k)

(1

fore avdrag for skatt pa vinster, vardedkningar eller inkomst som betalats eller skall
betalas av nagot Koncernbolag;

fore beaktande av ranta, provision, avgifter, rabatter, forskottsbetalningar, premier eller
avgifter och andra finansiella betalningar avseende Finansiell Skuldsattning, oavsett om
de betalats, ska betalas eller kapitaliserats av nagot Koncernbolag (beraknat pa
konsoliderad basis) avseende den Referensperioden;

fore beaktande av eventuella extraordinara poster eller engangsposter som inte ar i linje
med Koncernens normala verksamhet ("Exceptionella Poster”), till ett sammanlagt
belopp som inte Overstiger tio (10) procent av EBITDA for Referensperioden (fore
eventuella justeringar for Exceptionella Poster);

fore beaktande av nagra Transaktionskostnader;

fore beaktande av eventuella kostnader som harror fran icke intjanade preferensaktier
som betalats av Koncernen som en del av en icke kontant kdpeskilling i samband med
ett forvérv av ett annat foretag;

exklusive upplupen ranta till nagot Koncernbolag;
exklusive upplupen ranta pa Efterstalld Skuld;

fore beaktande av orealiserade vardeokningar eller vardeminskningar pa
derivatinstrument (annat &n derivatinstrument som redovisas som sakringsredovisning),

efter aterlaggning eller avdrag, beroende pa omstandigheterna, av forlust eller 6kning
av bokfort varde som uppkommer vid avyttring av en tillgang (annat an i den I6pande
verksamheten) och forlust eller 6kning som uppkommer vid upp- eller nedvérdering av
en tillgang,

efter avdrag for eventuell vinst (eller aterlaggande ett belopp motsvarande eventuell
forlust) i nagot Koncernbolag som &r hanforligt till minoritetsintressen;

plus eller minus Koncernens andel av vinster eller forluster i foretag som inte ingar i
Koncernen, och

efter aterlaggning av belopp som hanfér sig till avskrivning eller nedskrivning av
tillgangar (inklusive avskrivning eller nedskrivning av goodwill som uppkommit vid
forvarv).



”Efterfoljande Konvertibel” avser en Konvertibel som emitteras efter den Forsta Likviddagen
vid ett eller flera tillfallen.

”Efterfoljande Konvertibelemission” avser varje emission av Efterfljande Konvertibler.

“Efterstalld Skuld” avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och ataganden som
Bolaget som galdenar fran en borgenar forfogar over, ar skyldiga eller adrar sig fran tid till
annan, om sadan skuld ar efterstalld bland annat Bolagets och Borgensmannens skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten, Superseniora Skulden och den Seniora Skulden, forutsatt att
varje borgenar under sadan skuld (eller dess/deras ombud) har anslutit sig till Borgenarsavtalet.

”Emissionsinstitut” avser ABG Sundal Collier ASA, registrerat enligt norsk lag med org. nr.
883 603 362, Oslo, Norge, eller sadan bank eller institut som Bolaget fran tid till annan har utsett
till Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

”Extraordinart Beslut” har den innebdrd som ges termen i villkor 15.7.

”Finansiell Leasing” avser ett leasing- eller avbetalningskdpavtal, dar en skuld enligt avtalet, i
enlighet med Redovisningsprinciperna, skulle behandlas som en skuld i balansréakningen.

”Finansiell Skuldséttning” avser skuldséttning hanforlig till:

@ pengar som lanats eller anskaffats (inklusive genom bankfinansiering eller
Marknadslan);

(b) beloppet av en eventuell skuld i samband med Finansiell Leasing;

(© fordringar som salts eller diskonterats (férutom fordringar som har salts utan
regressratt);

(d) varje belopp som tagits upp under nagon annan transaktion (inklusive avtal om
terminsforséljning eller terminskop, Tillaggskdpeskillingar, uppskjutna betalningar eller
saljarlan som har den kommersiella effekten av en upplaning eller pa annat satt
klassificeras som en upplaning enligt Redovisningsprinciperna (annat &n under nagot
Forhandskdpavtal inom ramen for Koncernens normala affarsverksamhet);

(e) varje derivattransaktion som ingatts i samband med skydd mot eller fordel av
fluktuationer i en kurs eller ett pris (och vid berékning av vérdet av en derivattransaktion
ska endast marknadsvérdet beaktas, forutsatt att om ett faktiskt belopp ska betalas till
foljd av en uppségning eller en avveckling, ska detta belopp anvéandas i stéllet);

0] nagon motforbindelse avseende garanti, skadesloshetsforbindelse, obligation, standby-
eller dokumentremburs eller nagot annat instrument som utfardats av en bank eller ett
finansinstitut; och

(9) (utan dubbelrdkning) varje garanti eller annan forsékring mot finansiella forluster av
sadan art som hanvisas till i punkterna (a) till (f) ovan.

”Finansiell Rapport” avser Koncernens reviderade konsoliderade érsredovisning, Bolagets
reviderade icke-konsoliderade arsredovisning, Koncernens oreviderade konsoliderade



kvartalsrapporter eller Bolagets oreviderade icke-konsoliderade kvartalsrapporter, vilka ska
upprattas och goras tillgangliga i enlighet med Redovisningsprinciperna.

”Finansieringsdokument” avser dessa  Villkor, Transaktionssidkerhetsdokumenten,
Garantiavtalet, Agentavtalet, Borgenarsavtalet och varje annat dokument som av Bolaget och
Agenten betecknas som ett Finansieringsdokument.

”Forfallodag” avser den Slutliga Forfallodagen eller om tidigare, dagen for en IPO eller fortida
inlosen enligt villkoren 10 (Inlésen och aterkdp av Konvertibler), 11 (Tvingande Konvertering),
12 (Omrakning av Konverteringskursen etc) eller 14 (Uppsagning av Konvertiblerna), i vilka
fall Forfallodag ska vara dagen for IPO eller den dag da fortida inlésen ska ske i enlighet med
namnda villkor.

”Forhandskopavtal” avser:

@ ett avtal om forskott eller uppskjutet kép (exklusive eventuella tillaggskdpeskillingar
och uppskjutna betalningar i samband med forvarv som gjorts av Koncernen) om avtalet
avser leverans av tillgangar eller tjanster och betalning ska erldggas inom
120 kalenderdagar efter dagen for leveransen; och

(b) alla andra handelskrediter som uppkommit inom ramen for den ordinarie verksamheten.

”Forsta Likviddag” avser det datum som Overenskommits mellan Bolaget och
Emissionsinstitutet, uppskattat till 18 september 2024.

”Garantiavtal” avser det garantiavtal som ingatts eller ska ingas mellan Bolaget, varje
Borgensman och Agenten enligt vilket de Sékerstallda Forpliktelserna kommer att garanteras
av Borgensmannen.

”Garantier” avser de garantier som tillhandahélls av Borgensménnen enligt Garantiavtalet.

”Hedgingataganden” avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och ataganden som
fran tid till annan forfaller till betalning eller uppkommer for ett Koncernbolag till en Person
som é&r eller blir en hedgingmotpart (Eng. Hedge counterparty) enligt ett hedgingavtal och som
har anslutit sig som en hedgingmotpart till Borgenarsavtalet.

”Huvudaktiedgare” avser Saeid Esmaeilzadeh (personnummer 740812-0413) eller hans maka
eller nagon av deras direkta arvingar, genom direkt eller indirekt d&gande av aktier, och deras
respektive Narstaende.

”Initial Konvertibel” avser varje Konvertibel som emitteras pa den Forsta Likviddagen.
”Initial Konvertibelemission” avser emissionen av Initiala Konvertibler.

”Initiala Borgensman” har den innebdrd som ges termen Initial Guarantors” i villkoren for
de Nya Seniora Obligationerna.

”Initialt Nominellt Belopp™ har den innebdrd som ges termen i villkor 2.3.

”IPO” avser notering av samtliga eller vissa av Bolagets emitterade och utestdende aktier pa en
MTF eller Reglerad Marknad.



”Justerat Nominellt Belopp” avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av de
Konvertibler som ar utomstaende vid den relevanta tidpunkten minus det sammanlagda
Nominella Beloppet for alla Konvertibler som dgs av ett Koncernbolag eller ett Narstaende
bolag till ett Koncernbolag, oaktat huruvida en sadan Person &r direktregistrerad som agare till
sadana Konvertibler.

”Koncernen” avser Bolaget och dess Dotterforetag (och vardera ett ”Koncernbolag”).

”Koncernintern Skuld” avser varje skuld som &r utestaende fran ett Koncernbolag till ett annat
Koncernbolag.

”Kontoférande Institut” avser en bank eller annan part registrerad som ett kontoférande
institut (No. Kontofarer) med VPS och genom vilken en Konvertibelinnehavare har 6ppnat ett
VP-Konto avseende sina Konvertibler.

”Konvertering” avser utbyte av Konvertibel/Konvertibler mot Aktier.

”Konverteringsagent” avser ABG Sundal Collier ASA, registrerat enligt norsk lag med org.
nr. 883 603 362, Oslo, Norge, eller sadan bank eller institut som Bolaget fran tid till annan har
utsett till Konverteringsagent avseende dessa Villkor.

”Konverteringsbegaran” har den innebord som ges termen i villkor 11.2.1.
”Konverteringshindelse” avser intraffandet av en IPO eller den Slutliga Forfallodagen.

”Konverteringskurs” avser den kurs till vilken Konvertering ska ske enligt villkor 11.1.2
(sdsom justerat fran tid till annan i enlighet med villkor 12 (Omrakning av Konverteringskursen
etc)).

”Konverteringsmeddelande” har den innebord som ges termen i villkor 11.2.1.
”Konverteringsperiod” har den innebérd som ges termen i villkor 11.1.1.

”Konvertibel” avser en skuldférbindelse med sddan konverteringsritt till Aktier som avses i 15
kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som utgor del av Ianet och som emitterats under dessa
Villkor i CSD-Registret, inklusive de Initiala Konvertiblerna och eventuella Efterfoljande
Konvertibler.

”Konvertibelemission” avser den Initiala Konvertibelemissionen och varje Efterfoljande
Konvertibelemission.

”Konvertibelinnehavare” avser den person som é&r registrerad pa ett VP-Konto som
direktregistrerad agare eller forvaltare avseende en Konvertibel.

”Konvertibelinnehavarmote” avser sdédant mote med Konvertibelinnehavarna som halls enligt
villkor 16 (Konvertibelinnehavarmote).

”Lagen om kontoféring av finansiella instrument” avser lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

”Likviddag” avser den Forsta Likviddagen eller varje dag dé Efterfoljande Konvertibler
emitteras i enlighet med dessa Villkor.



”Marknadslan” avser varje 14n eller annan skuldsittning dir en entitet emitterar virdepapper,
certifikat, konvertibler, efterstillda skuldforpliktelser, obligationer eller nagot annat
skuldinstrument (inklusive, for undvikande av missforstand, MTN-program och andra
marknadsfinansieringsprogram), under forutsattning i varje sarskilt fall att sddana instrument
och vardepapper ar eller kan bli foremal for handel pa en Reglerad Marknad eller pa en erkénd
oreglerad marknad.

”MTF” avser en multilateral handelsplattform (enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument (MiFID 1), i dess dndrade lydelse).

”Nominellt Belopp” avser ett belopp som ér lika med det Initiala Nominella Beloppet 6kat med
beloppet av upplupen och kapitaliserad Réanta (savida inte sadan Rénta betalas kontant eller
genom emission av Efterfoljande Konvertibler, enligt Bolagets eget gottfinnande).

”Norska Lagen om Véardepappersregister” avser den norska lagen Lov av 5. Juli 2002 nr 64
om registrering av finansielle instrumenter.

”Nuvarande Marknadspris” betyder:
@ i samband med en IPO, ett pris per Aktie som motsvarar erbjudandepriset i IPO:n;

(b) i samband med en Agarforandring, ett pris per Aktie som motsvarar det genomsnittliga
pris per Aktie som betalats av en bona fide tredjepartsképare i samband med sadan
Agarforandring; och

(© i varje annat fall, ett pris per Aktie som motsvarar en EV/EBITDA-multipel om 9x
(beraknat pa de senaste tolv manaderna, proforma och efter IFRS), beréknat i enlighet
med Beré&kningsprinciperna och det illustrativa berdkningsexempel som bifogas som

Bilaga 1.

”Ny Senior Skuld” avser finansiell skuld som uppkommit i enlighet med de Nya Seniora
Obligationerna som i enlighet med villkoren for de Nya Seniora Obligationerna och
Borgenérsavtalet ska rangordnas pari passu med de Nya Seniora Obligationerna och dela
sakerhetspaketet, forutsatt att varje borgenar under sadan skuld (eller dess/deras ombud) har
anslutit sig till Borgenérsavtalet.

”Nya Seniora Obligationer” avser det seniora sdkerstdllda obligationslan som Bolaget
Overvdger att emittera for att refinansiera de Befintliga Obligationerna.

”Néarstaende” avser, med avseende pé en Person, varje annan Person som direkt eller indirekt
kontrollerar eller kontrolleras av eller star under direkt eller indirekt gemensam kontroll med
den angivna Personen. I denna definition betyder ”kontroll”, nar det anvinds med avseende pa
en Person, befogenheten att direkt eller indirekt styra ledningen och policyerna for en sadan
Person, oavsett om det sker genom &gande av rostberattigade vardepapper, genom avtal eller pa
annat sitt; och termerna ’kontrollerande” och ”kontrollerad” har betydelser som korrelerar
med det féregaende.

”Oberoende Finansiell Radgivare” avser ett vilrenommerat finansiellt institut som &r
oberoende gentemot men anlitat av Bolaget (men godkand av Agenten) vid behov av en sadan
radgivare.



”Person” avser varje enskild individ, bolag, partnerskap, aktiebolag, joint venture, forening,
stiftelse, icke inkorporerad organisation, regering, eller ndgon myndighet eller politisk
underavdelning darav, eller nagon annan enhet, oavsett om den har en separat juridisk
personlighet eller inte.

”PIK-Ranta” avser en rantesats om 12,00 procent per ar.

”Redovisningsprinciper” avser de internationella redovisningsstandarder (IFRS) som avses i
forordning 1606/2002/EC (eller som pa annat satt antas eller dndras fran tid till annan).

”Referensdag” avser 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar sa lange som
Konvertibler ar utestaende.

”Referensperiod” avser varje period om tolv (12) efterfoljande kalendermanader som slutar pa
en Referensdag.

”Reglerad Marknad” avser varje reglerad marknad (enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument (MiFID I1), i dess &ndrade lydelse).

”Ranta” avser PIK-Réantan pa Konvertiblerna beraknad i enlighet med villkoren 9.1 till 9.3.

”Rénteperiod” avser varje period som borjar pa (och inklusive) den Forsta Likviddagen eller
nagon arsdag av den Forsta Likviddagen och slutar pa (men exklusive) den narmast paféljande
arsdagen av den Forsta Likviddagen (eller en kortare period om relevant) och, avseende
Efterféljande Konvertibler varje period som barjar pa (och inklusive) arsdagen av den Forsta
Likviddagen som infaller omedelbart fore deras emission (eller den Foérsta Likviddagen, om
ingen sadan arsdag har intraffat) och som slutar pa (men exklusive) nasta efterféljande arsdag
av den Forsta Likviddagen (eller en kortare period om relevant).

”SEK” betecknar den for ndrvarande giltiga valutan i Sverige.
”Senior Skuld” har den innebérd som ges termen i villkor 2.8(b).

”SHA” avser det befintliga akticdgaravtalet for investerare som reglerar alla aktierelaterade
instrument som emitteras av Bolaget.

”SHA-Tilltradesavtal” avser ett tilltradesavtal till SHA, i ett format som tillhandahalls av
Bolaget, eller ett dtagande att folja relevanta villkor i SHA, sasom begéars av Bolaget (sasom
tillampligt).

”Skriftligt Forfarande” avser skriftligt eller digital beslutsforfarande sinsemellan
Konvertibelinnehavarna i enlighet med villkor 17 (Skriftligt Forfarande).

”Skuldbok” avser skuldregistret som halls av CSD-Registret avseende de Konvertibler dar en
agare av Konvertibler ar direktregistrerad eller dér en dgarandel av Konvertibler &r registrerade i
en forvaltares namn.

»Skaligt Marknadspris” avser skéligt marknadspris avseende viss egendom vid viss tidpunkt,
faststallt av en Oberoende Finansiell Radgivare varvid (i) Skaligt Marknadspris av varje
kontantbelopp ska vara sadant kontantbelopp, (ii) betraffande Vardepapper, Avknoppade
Véardepapper, optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter som ar foremal for handel bland
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allmanheten pa en bors eller vardepappersmarknad med tillracklig omséttning (enligt avgorande
av en Oberoende Finansiell Radgivare) ska Skaligt Marknadspris (a) avseende sadana
Vérdepapper eller Avknoppade Vardepapper motsvara det aritmetiska medelvéardet av det
dagliga Volymviktade Genomsnittspriset pa sadana Véardepapper eller Avknoppade
Vérdepapper och (b) avseende sadana optioner, teckningsoptioner, eller andra rattigheter
motsvarande det aritmetiska medelvardet av den dagliga stangningskursen pa sadana optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter, avseende bade (a) och (b) under en period om fem
Bankdagar pa den relevanta borsen eller vardepappersmarknaden med borjan sadan dag, (eller
om senare, forsta sadan Bankdag da sadana Vardepapper, Avknoppade Vardepapper, optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter handlas bland allméanheten) eller sadan kortare period
da sadana Vardepapper, Avknoppade Vardepapper, optioner, teckningsoptioner eller andra
rattigheter handlas bland allmanheten; (iii) avseende Vardepapper, Avknoppade Véardepapper,
optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter som inte handlas bland allménheten pa bors
eller vardepappersmarknad med tillracklig omséattning (sasom ovan namnts) ska Skaligt
Marknadspris for sadana Vardepapper, Avknoppade Vardepapper, optioner, teckningsoptioner
eller andra réttigheter faststallas av en Oberoende Finansiell Radgivare baserat pa allmant
accepterande marknadsvarderingsmetoder och darvid med beaktande av sadana faktorer denne
anser relevanta, inklusive marknadspris per Aktie, Akties direktavkastning, volatilitet av sddant
marknadspris, tillampliga rantesatser och villkoren for sadana Vérdepapper, Avknoppade
Vardepapper, optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter, inklusive losendag och
I6senpris (om nagot). Darutéver ska i handelse av (i) ovan Skaligt Marknadspris faststéllas
brutto och utan beaktande av innehallande av eller avdrag for skatt och med bortseende fran
dartill hanforlig skattekreditering.

Slutlig Forfallodag” betyder den dag som infaller fyra (4) ar efter den Forsta Likviddagen,
uppskattningsvis 18 september 2028 (varefter en tre (3) manaders Konverteringsperiod kommer
att 16pa).

”Specificerat Datum” har den inneb6rd som ges termen i villkor 12.7 (Andra emissioner av
Véardepapper) eller 12.8 (Andring av rattigheter), beroende pa sammanhanget.

”Supersenior RCF” avser finansiell skuldsattning som uppkommit av Bolaget eller nagot annat
Koncernbolag, under en eller flera revolverande kreditfaciliteter for rérelsekapital och allménna
foretagsandamal for Koncernen (och eventuell refinansiering, andring eller ersattning darav),
andrad fran tid till annan (beroende pa vad som ar tillampligt), som bland annat ska rangordnas
superseniort i forhallande till den Seniora Skulden och Konvertiblerna i enlighet med
Borgenérsavtalet.

”Supersenior Skuld” har den inneb6rd som ges termen i villkor 2.8(a).

”Sakerhetsagent” avser de Sékerstdllda Parternas sékerhetsagent som innehar
Transaktionssakerheten for de Sakerstéllda Parternas rakning fran tid till annan; initialt Nordic
Trustee & Agency AB (publ), org. nr. 556882-1879, Box 7329, 103 90 Stockholm, Sverige.

”Sékerstallda Forpliktelser” har den innebord som ges termen “Secured Obligations™ i
Borgenérsavtalet.



”Séakerstéllda Parter” har den innebord som ges termen ”Secured Parties” i Borgenarsavtalet.

”Tillaggskopeskilling” avser varje prestationsbaserat betalningsatagande som uppkommit i
samband med ett forvarv som gjorts av ett Koncernbolag.

“Transaktionskostnader” avser alla avgifter, kostnader och utgifter som uppkommer for
Bolaget eller nagot Koncernbolag, direkt eller indirekt, i samband med (i) den Initiala
Konvertibelemissionen och varje Efterfoljande Konvertibelemission, (ii) upptagande till handel
av Konvertiblerna, (iii) varje Supersenior RCF och (iv) varje kapitalmarknads- eller
skuldkapitalmarknadstransaktioner dér ett Koncernbolag emitterar vardepapper.

”Transaktionssakerhet” har den innebdrd som ges termen “Transaction Security” i villkoren
for de Nya Seniora Obligationerna.

”Transaktionssidkerhetsdokument” avser sikerhetsdokumenten enligt vilka
Transaktionssékerhet skapas.

”Uppsagningsgrund” har den innebdrd som ges termen i villkor 14 (Uppséagning av
Konvertiblerna).

”Volymviktat Genomsnittspris” avser, med avseende pa ett Vardepapper eller, i
forekommande fall, Avknoppade Vaérdepapper pa en Bankdag, det volymviktade
genomsnittspriset for ett VVardepapper eller, i forekommande fall, Avknoppat Véardepapper
publicerat av eller harrérande fran den marknadsplats dér sadana Vérdepapper eller Avknoppade
Vérdepapper noteras eller handlas, om detta ar tillampligt, eller annars sadan annan kalla som
den Oberoende Finansiella Radgivaren skéligen anser vara adekvat den Bankdagen, dock att om
sadant pris inte finns tillgangligt pa den Bankdagen och inte heller annars kan bestammas enligt
ovan ska det Volymviktade Genomsnittspriset for ett VVardepapper eller, i férekommande fall,
Avknoppat Vardepapper avseende sadan Bankdag, vara det VVolymviktade Genomsnittspriset
faststallt enligt ovan pa den omedelbart féregadende Bankdagen nar detta kan bestammas.

”VP-Konto” avser avstimningskontot for dematerialiserade vardepapper som fors av CSD-
Registret i enlighet med Norska Lagen om Vardepappersregister, enligt vilket (i) en &gare av ett
sadant vardepapper &r direktregistrerad eller (ii) en &gares innehav av vardepapper é&r
forvaltarregistrerat.

”VPS” betyder Verdipapirsentralen ASA, org. nr. 985 140 421, Fred Olsens gate 1, 0152 Oslo
Norge.

”Vardepapper” avser vérdepapper, inklusive men inte begrénsat till Aktier, eller optioner,
teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna, kopa eller forvéarva Aktier.

»Agarférandring” avser att en hiindelse eller serie av hindelser intriffar varigenom en eller
flera Personer, férutom Huvudaktiedgaren, som agerar i samforstand, forvarvar kontroll 6ver
Bolaget och dar “kontroll” innebér (a) forvirv eller kontroll, direkt eller indirekt, av mer dn
50,00 procent av rosterna i Bolaget eller (b) ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsatta hela
eller en majoritet av ledamoterna i Bolagets styrelse.
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2.2

2.3

2.4
2.5

2.6

2.7

2.8

KONVERTIBLERNA OCH STATUS

Genom att teckna Konvertibler samtycker varje ursprunglig Konvertibelinnehavare till att
Konvertiblerna ska dra nytta av och vara féremal for dessa Villkor och genom att forvarva
Konvertiblerna bekréftar varje efterfoljande Konvertibelinnehavare dessa Villkor. Varje
Konvertibelinnehavare ar bunden av dessa Villkor utan att det finns nagra ytterligare atgarder
som maste vidtas eller formaliteter som maste uppfyllas.

Konvertiblerna &r denominerade i SEK och varje Konvertibel konstitueras av dessa Villkor.
Bolaget atar sig att verkstdlla betalningar avseende Konvertiblerna och att i évrigt agera i
enlighet med och f6lja dessa Villkor.

Det sammanlagda beloppet av Konvertiblerna kommer att vara ett belopp om upp till
1 000 000 000 SEK som kommer att representeras av Konvertibler, var och en med ett initialt
nominellt belopp om 100 SEK (”Initialt Nominellt Belopp”).

ISIN-koden for Konvertiblerna &r NO0013324731.

Bolaget far vid ett eller flera tillfallen efter den Forsta Likviddagen emittera Efterfoljande
Konvertibler enligt dessa Villkor, till dess att det totala beloppet under sadan(a) Efterfoljande
Konvertibelemission(er) och den Initiala  Konvertibelemissionen  uppgar till
1 000 000 000 SEK, forutsatt att ingen Uppsagningsgrund foreligger eller skulle uppkomma till
foljd av utgangen av en anstandsperiod, Iamnande av meddelande, faststallande av beslut (eller
nagon kombination av det foregaende) eller fran den Efterféljande Konvertibelemissionen.

Varje Efterfoljande Konvertibel ska, for undvikande av tvivel, emitteras pa dessa Villkor och
det ISIN, PIK-Ré&ntan, det Nominella Beloppet och den slutliga 16ptiden som galler for de
Initiala Konvertiblerna ska dven gélla for Efterfoljande Konvertibler. Emissionskursen for
Efterféljande Konvertibler kan faststéllas till det Nominella Beloppet eller till en rabatt eller
premie jamfort med det Nominella Beloppet.

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet, utgor Konvertiblerna direkta, generella,
ovillkorade, icke-efterstallda och sdkerstéllda forpliktelse for Bolaget och ska alltid rangordnas,
atminstone pari passu med alla direkta, generella, ovillkorade, icke-efterstallda och icke-
sakerstallda forpliktelser for Bolaget, bortsett fran de forpliktelser som erhaller obligatorisk
formansratt enligt lag, och utan nagon férmansratt bland dem.

Om inte annat foljer av villkoren i Borgenarsavtalet ska rangordningen i alla avseenden vad
géller ratt till och prioritet for betalning vara i féljande ordning:

@ for det forsta, Superseniora RCF:en och eventuella Hedgingataganden (pari passu
mellan alla sddana skulder) (”Supersenior Skuld”);

(b) for det andra, de Nya Seniora Obligationerna och eventuell Ny Senior Skuld (pari passu
mellan alla saddana skulder) (”Senior Skuld”);

(c) for det tredje, Konvertiblerna;
(d) for det fjarde, varje skuld som upptagits i form av Koncernintern Skuld, och

(e) for det femte, varje skuld som upptagits i form av Efterstélld Skuld.
1



4.1
411

4.1.2

4.2
421

ANVANDNING AV LIKVID

Likviden fran Konvertibelemissionen ska anvéandas for Koncernens allméanna foretagsandamal
(inklusive finansiering av kopeskillingen for forvarv och betalningar av eventuella
séljarreverser, skuldebrev, uppskjutna kopeskillingar och/eller prestationsbaserade
betalningsataganden i samband med férvarv som Koncernen gor). En del av Konvertiblerna
avses att emitteras genom kvittning mot befintliga aktiedgarlan om totalt cirka
122 683 900 SEK.

FOREGAENDE OCH EFTERFOLJANDE VILLKOR
Villkor som foregar den Forsta Likviddagen

Bolaget ska senast kl. 14.00 en (1) Bankdag fore Forsta Likviddagen (eller sadan senare tidpunkt
som Agenten godkanner) tillhandahalla Agenten foljande dokumentation och bevis:

@ dessa Villkor och Agentavtalet, vederbdrligen undertecknade av parterna dartill;

(b) bevis pa att den eller de personer som har undertecknat Villkoren och Agentavtalet for
Bolagets rakning ar vederbdrligen bemyndigade att gora detta; och

(c) en kopia av ett beslut fran den extra bolagsstimman i Bolaget om godkannande av
emissionen av de Initiala Konvertiblerna.

Agenten ska bekréfta till Bolaget, Betalagenten och Emissionsinstitutet nar Agenten é&r
overtygad om att ovanstaende villkor har uppfyllts. Forsta Likviddagen ska inte intraffa (i) om
inte Agenten lamnar sadan bekréaftelse senast kl. 23.59 en (1) Bankdag fore Forsta Likviddagen
(eller senare om Betalagenten och Emissionsinstitutet samtycker till det), eller (ii) om
Betalagenten, Emissionsinstitutet och Bolaget samtycker till att senareldgga Forsta
Likviddagen.

Efterféljande villkor

Bolaget ska tillhandahalla Agenten foljande handlingar och bevis sa snart som mojligt efter den
Forsta Likviddagen, dock senast vid de tidpunkter som anges nedan (i férekommande fall):

@ bevis pa att de Befintliga Obligationerna har 16sts in i sin helhet, sadant bevis ska
tillhandahallas senast femton (15) Bankdagar efter den Forsta Likviddagen;

(b) kopior av de konstitutionella dokumenten for varje Koncernbolag som &r part till ett
Finansieringsdokument pa den forsta emissionsdagen under de Nya Seniora
Obligationerna, senast fem (5) Bankdagar efter den forsta emissionsdagen under de Nya
Seniora Obligationerna;

(c) en kopia av ett beslut av styrelsen i varje Koncernbolag som dar part till ett
Finansieringsdokument pa den Forsta Likviddagen under de Nya Seniora
Obligationerna, senast fem (5) Bankdagar efter den Forsta Likviddagen under de Nya
Seniora Obligationerna:

0] godkénnandes villkor for, och de transaktioner som avses i, de
Finansieringsdokument som det &r part till och beslutandes att det ska
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4.2.2

4.3

5.2

53

underteckna, éverlamna och fullgéra de Finansieringsdokument som det ar part
till;

(i) bemyndigandes en angiven person eller angivna personer att underteckna
Finansieringsdokumenten for dess rakning; och

(iii)  bemyndigandes en angiven person eller personer att for dess rakning
underteckna och/eller avsanda alla dokument och meddelanden som ska
undertecknas och/eller avsédndas av det enligt eller i samband med de
Finansieringsdokument som det &r part till;

(d) en vederbdrligen undertecknad kopia av Borgenérsavtalet senast femton (15) Bankdagar
efter den forsta emissionsdagen fér de Nya Seniora Obligationerna;

(e) en vederborligen undertecknad kopia av Garantiavtalet av varje Initial Borgensman
senast femton (15) Bankdagar efter den forsta emissionsdagen for de Nya Seniora
Obligationerna;

4] kopior av Transaktionssakerhetsdokumenten avseende varje Initial Borgensman,
vederborligen undertecknade, och bevis pa att alla dokument, registreringar och andra
bevis som ska levereras enligt Transaktionssédkerhetsdokumenten avseende de Initiala
Borgensmannen for att fullborda sakerheten, har levererats och &r uppfyllda, senast
femton (15) Bankdagar efter den forsta emissionsdagen under de Nya Seniora
Obligationerna.

Om de efterfoljande villkoren i punkterna (a) till (f) ovan inte har uppfyllts inom de tidsperioder
som anges dér, ska Bolaget omgaende l6sa in samtliga Konvertibler till det Nominella Beloppet.

Inget ansvar for dokumentation

Agenten kan utga fran att den dokumentation och de bevis som levereras till Agenten ar
korrekta, rattsligt giltiga, verkstallbara, sanna och fullstandiga savida inte Agenten har faktisk
kannedom om motsatsen, och Agenten behdver inte verifiera eller bedoma innehallet i nagon
sadan dokumentation. Foregaende eller efterféljande villkor granskas inte av Agenten utifran
Konvertibelinnehavarnas juridiska eller kommersiella perspektiv.

KONVERTIBLERNA OCH OVERLATBARHET

Konvertiblerna ar fritt dverlatbara. Alla 6verlatelser av Konvertibler omfattas av dessa Villkor
och dessa Villkor blir automatiskt tillampliga i forhallande till alla mottagare av Konvertibler
efter genomford Gverlatelse.

Vid overlatelse av Konvertiblerna 6verfors automatiskt alla rattigheter och skyldigheter enligt
dessa Villkor avseende sadana Konvertibler till forvarvaren.

En Konvertibelinnehavare som pastas ha kopt Konvertibler i strid med tillampliga tvingande
restriktioner kan &nda utnyttja sin rostratt enligt dessa Villkor och ska ha ratt att utdva sina fulla
rattigheter som en Konvertibelinnehavare enligt dessa Villkor i varje fall tills sddana anklagelser
har losts.
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

KONTOFORING AV KONVERTIBLER

Efter vederborlig registrering av Konvertiblerna hos Bolagsverket ska Konvertiblerna
registreras hos CSD-Registret for Konvertibelinnehavarna pa deras respektive VP-Konton och
inga fysiska Konvertibler kommer att utfardas. Konvertiblerna kommer saledes att registreras i
enlighet med Norska Lagen om Véardepappersregister. Begdran om registrering avseende
Konvertiblerna ska riktas till ett Kontoférande Institut. Skuldboken ska utgora slutgiltigt bevis
pa de personer som ar Konvertibelinnehavare och deras innehav av Konvertibler vid den
relevanta tidpunkten. Registreringar avseende Konvertibler efter Konvertering ska utforas av
Bolaget eller Emissionsinstitutet.

Andra registreringsatgarder avseende Konvertiblerna till foljd av atgarder i enlighet med villkor
12 (Omrakning av Konverteringskurs etc) kommer att vidtas av Bolaget eller
Emissionsinstitutet.

Den som i enlighet med Gverlatelse, sakerhet, bestammelserna i foraldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gavobrev eller pa annat sétt har forvarvat en rattighet att erhalla
betalning avseende en Konvertibel ska registrera ratten att erhalla betalning i enlighet med
Norska Lagen om Vérdepappersregister.

Bolaget (och Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten och Emissionsinstitutet i de fall det
ar tillatet enligt CSD-Bestammelserna) ska vid varje tidpunkt ha ratt att erhalla information ur
Skuldboken. Bolaget ska pa Agentens, Betalagentens, Konverteringsagentens eller
Emissionsinstitutets begaran omgaende inforskaffa sadan information och tillhandahalla denna
till Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten eller Emissionsinstitutet (sasom tillampligt).

I syfte att fullfélja administrativa forfaranden som ska genomféras till foljd av
Finansieringsdokumenten, ska Bolaget. Betalagenten, Konverteringsagenten  och
Emissionsinstitutet vara berattigade att erhalla och dela information fran Skuldboken med
varandra.

Pa begaran av Agenten ska Bolaget omgaende inhamta uppgifter fran Skuldboken och lamna
dessa till Agenten.

Bolaget ska till sadana personer som &r anstallda av och som anmélts av Agenten utfarda alla
nodvandiga fullmakter for att sadana personer sjalvstandigt ska kunna inhamta information
direkt fran Skuldboken. Bolaget far inte aterkalla nagon sadan fullmakt utan instruktion fran
Agenten eller medgivande fran Konvertibelinnehavarna.

Bolaget (och Agenten, Betalagenten, Konverteringsagenten och Emissionsinstitutet nar sa ar
tillatet enligt CSD-Bestammelserna) far anvanda den information som avses i villkor 6.4 endast
i syfte att fullgra sina skyldigheter och utdva sina rattigheter i enlighet med
Finansieringsdokumenten och ska inte lamna ut sadan information till nagon
Konvertibelinnehavare eller tredje part om det inte & nodvandigt for sadana andamal. For
undvikande av tvivel ska Bolaget, Betalagenten och Konverteringsagenten ha ratt att dela sadan
information med varandra i syfte att mojliggéra och genomféra en Konvertering, eller i dvrigt i
syfte att utféra sina uppgifter och utéva sina réttigheter i enlighet med
Finansieringsdokumenten.
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7.2

7.3

7.4

8.2

8.3

RATT ATT AGERA PA UPPDRAG AV EN KONVERTIBELINNEHAVARE

Om nagon annan person an en Konvertibelinnehavare (inklusive agaren av en Konvertibel, om
sadan person inte ar en Konvertibelinnehavare) vill utéva nadgon réattighet under
Finansieringsdokumenten, maste denne erhalla en fullmakt eller annan behdrighetshandling fran
Konvertibelinnehavaren, eller en sammanhangande kedja av fullmakter eller andra
behorighetshandlingar, ett intyg fran den auktoriserade forvaltaren eller annat tillrackligt
bemyndigande som borjar med Konvertibelinnehavaren och som bemyndigar sadan person.

En Konvertibelinnehavare kan utfarda en eller flera fullmakter eller andra
behdrighetshandlingar till tredje parter att foretrdda Konvertibelinnehavaren betréffande vissa
eller samtliga Konvertibler som denne innehar. Ett sadant ombud kan agera sjalvstandigt enligt
Finansieringsdokumenten betraffande de Konvertibler for vilka sadant ombud &r beréttigad att
foretrada Konvertibelinnehavaren.

Agenten behover endast kontrollera innehallet i en fullmakt eller annan behérighetshandling som
har lamnats till Agenten enligt villkor 7.1 eller 7.2, och kan forutsatta att handlingen
vederborligen godkants, ar giltig, inte har aterkallats eller ersatts och att den ar i full kraft och
har full verkan, om inte annat tydligt framgar av dess innehall eller om Agenten har faktisk
kunskap om det motsatta.

Dessa Villkor ska inte paverka forhallandet mellan en Konvertibelinnehavare som &r forvaltare
med avseende pa en Konvertibel och dgaren av en sddan Konvertibel, och det ar sadan forvaltares
ansvar att iaktta och folja de begransningar som kan vara tillampliga pa denne i sin kapacitet som
forvaltare.

BETALNINGAR AVSEENDE KONVERTIBLERNA

Varje betalning eller aterbetalning i forhallande till Konvertiblerna ska ske till sadan person som
ar registrerad som Konvertibelinnehavare pa Avstamningsdagen som infaller fore den relevanta
forfallodagen, eller till sddan annan person som pa Avstamningsdagen &r registrerad som
berattigad att erhalla den relevanta betalningen, aterbetalningen eller aterkopsbeloppet hos
CSD-Registret.

Om en Konvertibelinnehavare genom ett Kontoférande Institut har registrerat att kapitalbelopp,
ranta och andra betalningar som ska goras enligt dessa Villkor ska séttas in pa ett visst
bankkonto, kommer sadana insattningar att verkstdllas av CSD-Registret pa den relevanta
betalningsdagen. Om ett bankkonto inte har registrerats pa den tillampliga Avstamningsdagen
for den relevanta betalningen, kommer ingen betalning att verkstéllas av CSD-Registret till
sadan Konvertibelinnehavare. Det utestaende beloppet kommer istéllet att innehas av Bolaget
till dess att den som var registrerad som Konvertibelinnehavare pa den relevanta
Avstamningsdagen har gjort en giltig begaran om sadant belopp. Skulle CSD-Registret pa grund
av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna verkstalla betalning
enligt ovan, ska Bolaget tillse att betalning sker snarast mojligt efter det att hindret har upphort.

Om Bolaget, pa grund av nagot hinder for CSD-Registret, inte kan utfora en betalning eller
aterbetalning, kan sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess att hindret har
avlagsnats. Ranta ska lopa i enlighet med villkor 9 (Ranta) under sadan uppskjutandeperiod.
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8.4

8.5

9.2

9.3

9.4

9.5

10
10.1

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med detta villkor 8 ska Bolaget anses ha fullgjort
sin betalningsskyldighet, oberoende av om sadan betalning skett till en person som inte har ratt
att ta emot sadant belopp, savida inte Bolaget har faktisk kannedom om att betalningen skett till
fel person.

Bolaget ska betala stampelskatt och andra offentliga avgifter som uppkommer i samband med
Konvertibelemissionen, men inte avseende handel pd andrahandsmarknaden (férutom i den
utstrackning som krévs enligt tillamplig lag), och ska vid kallan dra av eventuell tillamplig
kéllskatt som ska betalas enligt lag. Bolaget ska inte vara skyldigt att aterbetala nagon
stampelskatt eller offentlig avgift eller att rakna upp nagra betalningar enligt dessa Villkor pa
grund av nagon kallskatt, offentlig avgift eller liknande.

RANTA

De Initiala Konvertiblerna I6per med Rénta enligt PIK-Réantan tillampad pa det Nominella
Beloppet fran (och med) den Forsta Likviddagen till (men exklusive) Forfallodagen. Varje
Efterféljande Konvertibel 16per med Réanta enligt PIK-Rantan tillampad pa det Nominella
Beloppet fran (och med) arsdagen for den Forsta Likviddagen som infaller omedelbart fore dess
Likviddag (eller den Forsta Likviddagen om det inte finns ndgon sadan arsdag) fram till (men
exklusive) den relevanta Forfallodagen. Bankdagskonventionen &r ojusterad” (En.
“unadjusted”).

Réanta I0per under en Ranteperiod. Upplupen Rénta ska kapitaliseras och laggas till det
Nominella Beloppet pa varje arsdag for den Forsta Likviddagen. Om Bolaget sa véljer (efter
eget gottfinnande) kan upplupen Rénta istéllet betalas kontant eller genom utgivande av
Efterfoljande Konvertibler (vederborligen beslutade i enlighet med aktiebolagslagen) till ett
belopp motsvarande den upplupna Réantan.

Rantan ska berdknas pa grundval av ett ar bestdende av 360 dagar bestdende av tolv (12)
manader om vardera trettio (30) dagar och, i handelse av ofullstandig manad, det faktiska antalet
dagar som forflutit (30/360-dagarsbasis).

Om Bolaget inte betalar ett belopp som det ska betala enligt Finansieringsdokumenten senast pa
forfallodagen ska drojsmalsranta utgd pa det forfallna beloppet fran (men exklusive)
forfallodagen till och med dagen som den faktiska betalningen sker med en rantesats om tva
hundra (200) baspunkter hogre dn PIK-Rantan. Upplupen dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.
Ingen drojsmalsranta utgar da underlatenheten att betala ar hanforlig endast till Agenten eller
CSD-Registret, i vilket fall PIK-Rantan ska tillampas istallet.

I enlighet med villkor 11.1.3 nedan ska upplupen men dnnu inte kapitaliserad Ré&nta anses
kapitaliserad i samband med Konvertering och, om Konvertering inte sker, i vrigt betalas i sin
helhet pa Forfallodagen.

INLOSEN OCH ATERKOP AV KONVERTIBLER
Koncernens forvarv av Konvertibler

Bolaget och vart och ett av dess Dotterforetag far, med forbehall for begransningar enligt
tillamplig lag, nar som helst och till vilket pris som helst kopa Konvertibler pa marknaden eller
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10.2
10.2.1

10.2.2

10.3
10.3.1

10.3.2

10.3.3

11
111
1111

11.1.2

pa nagot annat sétt. Konvertibler som innehas av ett Koncernbolag (annat an Bolaget) kan efter
sadant Koncernbolags eget gottfinnande behéllas, saljas eller makuleras.

Fortida inlésen pa grund av olaglighet (k6poption)

Bolaget far I6sa in samtliga, men inte endast vissa, av de utestdende Konvertiblerna till ett
belopp per Konvertibel som motsvarar det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen och
annu inte kapitaliserad Ranta pa ett datum som bestams av Bolaget om det &r eller blir olagligt
for Bolaget att fullgora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Bolaget far lamna meddelande om inlésen i enlighet med villkor 10.2.1 ovan senast tjugo (20)
Bankdagar efter att ha fatt faktisk kannedom om nagon héandelse som anges déri (efter vilken
tidsperiod sadan ratt ska forfalla). Meddelandet fran Bolaget ar oaterkalleligt och ska ange
inlosendagen samt Avstamningsdagen pa vilken en person ska registreras som
Konvertibelinnehavare for att erhalla de belopp som forfaller pa sadan inlésendag. Bolaget &r
skyldigt att I6sa in Konvertiblerna i sin helhet till det tillampliga beloppet pa den angivna
inlésendagen.

Tvingande inlésen vid en Agarférandring

Bolaget ska lésa in samtliga, men inte endast vissa, av Konvertiblerna vid en Agarforandring
mot kontant betalning till ett belopp per Konvertibel beréknat enligt nedan (dar Nuvarande
Marknadspris ska faststéllas i enlighet med punkt (b) i den definitionen):

(Nominellt Belopp + uppplupen men dnnu inte kapitaliserad Rinta)

- x Nuvarande Marknadspris
Konverteringskurs

Bolaget ska ldmna meddelande om inldsen i enlighet med villkor 10.3.1 ovan senast tjugo (20)
Bankdagar efter att ha fatt faktisk kannedom om nagon héandelse som anges déri. Meddelandet
fran Bolaget ar oaterkalleligt och ska ange inlosendagen (i den man den kan faststallas i forvag)
och aven den Avstamningsdag pa vilken en person ska registreras som Konvertibelinnehavare
for att erhalla de belopp som forfaller till betalning pa sadan inlosendag. Bolaget ar skyldigt att
I6sa in Konvertiblerna till fullo till det tillampliga beloppet pa den angivna inlésendagen.

Om en Agarforandring intraffar under en Konverteringsperiod och det finns utestiende
Konvertibler for vilka Konvertibelinnehavare inte har begért Konvertering, ska Bolaget ha ratt
att 16sa in sadana Konvertibler mot kontant betalning till ett belopp som beraknas enligt formeln
ovan, men dar Nuvarande Marknadspris ska vara Nuvarande Marknadspris vid intraffandet av
den relevanta Konverteringshandelsen som medfor att Konverteringsperioden inleds.

TVINGANDE KONVERTERING VID EN KONVERTERINGSHANDELSE
Konverteringsvillkor

Vid intraffande av en Konverteringshandelse, och under en period om tre (3) manader darefter
(’Konverteringsperiod”), ska Konvertering av Konvertiblerna ske till tillamplig
Konverteringskurs.

Konverteringskursen per Aktie ska vara 133,77 SEK. Konverteringskursen ar foremal for
justering under de omstandigheter som beskrivs i villkor 12 (Omrékning av
Konverteringskursen etc). For undvikande av tvivel ska ingen justering goras pa grund av (i)
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11.1.3

11.2
1121

11.2.2

11.2.3

1124

omstandigheter som intraffar efter Forfallodagen (dven om Konverteringsperioden pagar), (ii)
en emission av Efterfoljande Konvertibler, eller (iii) en omvandling av aktier i néagot
Koncernbolag till Aktier i enlighet med befintliga aktiedgaravtal inom Koncernen.

Det antal Aktier som emitteras vid Konvertering ska bestdmmas genom att det sammanlagda
Nominella Beloppet inklusive eventuell upplupen men annu inte kapitaliserad Ranta for de
Konvertibler som ska konverteras delas med Konverteringskursen som galler pa dagen for den
relevanta Konverteringshandelsen, avrundat nedat till narmsta antalet hela Aktier (inga andelar
av Aktier kommer att ges ut). Konvertibelinnehavare kommer inte heller att erhalla kontant
kompensation for sadant Nominellt Belopp som inte motsvarar en hel Aktie. For undvikande av
tvivel kommer antalet Aktier som ska emitteras till en Konvertibelinnehavare vid Konvertering
att faststallas baserat pa det ackumulerade vardet av alla Konvertibler som innehas av sadan
Konvertibelinnehavare.

Konverteringsforfarande

Bolaget ska skicka ett konverteringsmeddelande (’Konverteringsmeddelande™) till Agenten
och Konvertibelinnehavarna (i) minst tio (10) Bankdagar fore den Slutliga Forfallodagen, eller
(ii) vid en IPO, sasom tillampligt. Konverteringsmeddelandet ska innehalla:

@ den tillampliga Konverteringskursen (i den man den kan faststillas i forvag) eller
berdkningen darav;

(b) den relevanta Konverteringsperioden och det sista datumet for att begéra Konvertering;

(c) ett anmalningsformuldar  for registrering och leverans av  aktier (en
”Konverteringsbegaran™) inklusive information om néar och till vilken adress det
ifyllda formularet ska skickas av Konvertibelinnehavaren;

(d) instruktioner for ingdendet av SHA-Tilltradesavtalet; och

(e) andra relevanta uppgifter (om sadana finns och/eller i den man de kan faststéllas i
forvag) rorande Konverteringshandelsen.

Varje Konverteringsmeddelande som utfardas vid en IPO ska automatiskt ogiltigforklaras i
héndelse av en installd IPO, i vilken situation ingen Konverteringshéndelse ska anses ha intraffat
och Konvertiblerna ska fortsatta galla.

En Konvertibelinnehavare maste begara Konvertering av sina Konvertibler till Aktier under
Konverteringsperioden for att Konvertiblerna ska konverteras. Om en Konvertibelinnehavare
inte pakallar Konvertering under Konverteringsperioden kommer Konvertibler som innehas av
sadan Konvertibelinnehavare att makuleras utan aterbetalning eller annan kompensation och
den relevanta Konvertibelinnehavaren kommer att forlora hela sin investering i Konvertiblerna.

Konvertering av en Konvertibelinnehavares Konvertibler &r vidare villkorad av att sadan
Konvertibelinnehavare eller den verklige dgare som kommer att erhalla 4ganderatt till Aktierna
vid Konvertering (sasom tillampligt) har anslutit sig till tillampligt SHA genom att underteckna
ett SHA-Tilltrédesavtal. Konvertibelinnehavare som inte har tilltratt SHA vid slutet av den
relevanta Konverteringsperioden kommer inte att kompenseras kontant istéllet fér Konvertering

och kommer foljaktligen att forlora hela sin investering.
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11.2.5

11.2.6

11.2.7

11.2.8

11.2.9

11.2.10

11.2.11

11.2.12

Konvertering av Konvertibler till Aktier kommer att innebéra att Konvertibler 16ses in i CSD-
Registret och byts ut mot Aktier som levereras genom Euroclear Sweden AB. Varje
Konvertibelinnehavare maste ha ett \VP-konto eller en vardepappersdepa hos en bank som ar
ansluten till Euroclear Sweden AB for att kunna erhalla Aktier efter Konvertering.

Konvertering begars av en Konvertibelinnehavare (via dennes Kontoférande Institut) genom att
Konvertiblerna 6verlamnas till Konverteringsagenten eller Betalagenten (sdsom instruerat i
Konverteringsmeddelandet) under dess vanliga kontorstid, genom CSD-Registret, tillsammans
med en vederborligen ifylld Konverteringsbegéran och ett vederborligen undertecknat SHA-
Tilltradesavtal. Konverteringen ska i varje enskilt fall genomforas med forbehall for (i)
eventuella tillampliga skattelagar eller andra lagar eller bestimmelser som ar tillampliga i den
jurisdiktion dér Betalagentens och Konverteringsagentens &r beldgna, och (ii) i enlighet med ett
forfarande som ska dverenskommas narmare (i varje enskilt fall) mellan Kontoférande Institut
(for ~ den  konverterande  Konvertibelinnehavarens  rékning), Betalagenten  och
Konverteringsagenten.

Om sadan leverans sker pa en dag som inte ar en Bankdag eller efter den angivna tidpunkten
(som anges av Konverteringsagenten) pa en Bankdag, ska sadan leverans i enlighet med dessa
Villkor anses ha skett den narmast féljande Bankdagen.

Varje bedémning om huruvida en Konverteringsbegaran och ett SHA-Tilltradesavtal har blivit
vederborligen ifyllt och korrekt levererat ska goras av Konverteringsagenten och ska, forutom i
fall av uppenbart fel, vara slutgiltigt och bindande for Bolaget, Agenten, Betalagenten och den
relevanta Konvertibelinnehavaren.

En Konverteringsbegéran, nar den vl har lamnats, ska vara oaterkallelig. Om inte annat foljer
av det foregdende ska en Konverteringsbegaran automatiskt ogiltigforklaras om det relevanta
Konverteringsmeddelandet har ogiltigforklarats i enlighet med villkor 11.2.2 ovan.

Envar Konvertibelinnehavare ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att paforas
Konvertibelinnehavaren i samband med 6verlatelse, innehav eller Konvertering av Konvertibler
enligt svenska eller utlandska lagar eller bestammelser, eller enligt beslut fran en svensk eller
utlandsk myndighet.

Varken Agenten, Betalagenten eller Konverteringsagenten ska vara ansvariga for att avgéra om
nagra skatter eller avgifter ska betalas eller beloppet darav och ska inte vara ansvariga eller
skadestandsskyldiga for nagon underlatenhet av Bolaget eller en Obligationsinnehavare att
betala sadana skatter eller avgifter.

Bolaget ska (om relevant via Betalagenten och/eller Konverteringsagenten) inom trettiofem (35)
kalenderdagar fran mottagandet av en vederborligen undertecknad Konverteringsbegaran och
SHA-Tilltradesavtal samt leverans av relevanta Konvertibler (i) verkstélla Konverteringen
genom att, efter eget gottfinnande, emittera det relevanta antalet nya Aktier eller Gverlata
befintliga Aktier till den konverterande Konvertibelinnehavaren eller dess forvaltare, (ii)
sakerstalla vederborlig registrering av sadana Aktier hos Bolagsverket och Euroclear Sweden
AB (och dverforing till det angivna kontot for den konverterande Konvertibelinnehavaren) och
notering av sadana Aktier pa relevant bors eller marknadsplats dar Aktierna da kan komma att
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11.2.13

11.3
1131

11.3.2

12
121

12.2

noteras eller handlas (om tillampligt), och (iii) sakerstalla att de Konvertibler som konverterats
till Aktier skrivs ned. Vid utgivande eller 6verlatelse av Aktier vid Konvertering av Konvertibler
i enlighet med dessa Villkor och anvisningar, ska Bolaget inte ha nagot ytterligare ansvar
avseende sadana Konvertibler.

Konvertibler for vilka Konvertering inte har begarts i vederbérlig ordning den sista dagen av
Konverteringsperioden kommer automatiskt att makuleras utan &terbetalning eller
kompensation till Konvertibelinnehavaren.

Rangordning och berattigande till Aktier

De Aktier som ar ett resultat av en Konvertering ska vara fullt betalda och ska i alla hdnseenden
ha samma prioritet som och rangordnas lika (pari passu) med alla andra emitterade Aktier vid
Konvertering, med forbehall for villkor 11.3.2 nedan.

Aktier som tillkommit vid Konvertering beréttigar till vinst- och annan utdelning och réttigheter
forsta gangen fran och med den avstamningsdag for vinst- och annan utdelning och rattigheter
som infaller narmast efter det datum da relevanta Aktier registreras i Bolagets aktiebok som fors
av Euroclear Sweden AB.

OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURSEN ETC
Omrékning i samband med vissa Konverteringshandelser

Om, vid en Konverteringshandelse, den initiala Konverteringskursen ar hégre &n 85 procent av
det Nuvarande Marknadspriset vid intraffandet av en sadan Konverteringshandelse, ska
Konverteringskursen justeras till 85 procent av det Nuvarande Marknadspriset. Den salunda
justerade Konverteringskursen far dock aldrig understiga ett belopp motsvarande Aktiens
kvotvérde justerat for den teckningskurs som erlagts i respektive Konvertibelemission och
eventuell upplupen Réanta som lagts till Konvertiblernas Nominella Belopp (sa att det belopp
som Bolaget faktiskt erhaller for varje ny Aktie som utges vid Konvertering alltid motsvarar
minst Aktiens kvotvarde).

Sammanlaggning, omvandling eller uppdelning

Om och nérhelst det ska ske en sammanl&ggning, omvandling eller uppdelning av Aktierna ska
Konverteringskursen justeras genom multiplicering av den Konverteringskurs som var géllande
omedelbart fére en sadan sammanlaggning, omvandling eller uppdelning med féljande fraktion:

A

B
dar:

”A” &r det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart fore en sddan sammanlaggning,
omvandling eller uppdelning, beroende pa sammanhanget; och

”B” &r det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart efter, och som ett resultat av, en
sadan sammanlaggning, omvandling eller uppdelning, beroende pa sammanhanget.

Sadan justering ska trada i kraft den dag som sammanlaggningen, omvandling eller

uppdelningen, i forekommande fall, trader i kraft.
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12.3

12.4

Fondemission

Om och narhelst Bolaget ska utfarda nagra fullt betalda Aktier, till Aktiedgare genom
kapitalisering av fonder eller reserver (inklusive oGverkursfonden eller reservfonden), ska
Konverteringskursen justeras genom att multiplicera den Konverteringskurs som var géllande
omedelbart fore utfardandet med féljande fraktion:

A

B

dér:

”A” ar det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart fore ett sadant utfardande; och
”B” ar det sammanlagda antalet emitterade Aktier omedelbart efter ett sadant utfardande.

En sadan justering ska trada i kraft vid tidpunkten for utfardandet av sddana Aktier.
Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc. till Aktiedgare

Om och nérhelst Bolaget ska emittera Aktier med foretradesratt till Aktiedgare som en grupp,
eller ska emittera eller dverlata till Aktiedgare med foretradesratt, optioner, teckningsoptioner
eller andra réttigheter att teckna eller kdpa Aktier eller Vardepapper som genom sina
emissionsvillkor medfor (direkt eller indirekt) réatt till konvertering till, byte eller teckning av
Aktier (eller tilldelar sadan eventuell ratt for befintliga Vardepapper som utgivits pa detta satt),
i varje enskilt fall vid ett pris per Aktie som &r Iagre &n 95 procent av Nuvarande Marknadspris
per Aktie pa lkrafttradandedagen, ska Konverteringskursen i enlighet med nedan, justeras
genom multiplicering av den Konverteringskurs som galler omedelbart fore Ikrafttradandedagen
med féljande fraktion:

A+B
A+C

dér:
”A” ar det befintliga antalet Aktier pa Ikrafttradandedagen;

”B” &r det antal Aktier som kan forvarvas for det sammanlagda vederlag som kan erhallas (om
nagot) for Aktier utgivna genom rétter, eller for Vardepapper utgivna med foretradesratt, eller
for de optioner, teckningsoptioner eller andra réttigheter som utgivits med foretradesratt och for
det totala antalet Aktier som kan levereras vid utbvande av dessa ratter, till Nuvarande
Marknadspris per Aktie pa Ikrafttradandedagen; och

”C” &r det antal Aktier som ska emitteras eller, i forekommande fall, det maximala antal Aktier
som kan emitteras vid utdvande av sadana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter beraknat
per den dag da sddana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter utfardats eller vid
konvertering eller byte eller utévande av rétt till teckning eller kop av ndgon av dessa, till det
ursprungliga priset eller den ursprungliga kursen for konvertering, byte, teckning eller kop.

Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.
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12.5

12.6

?Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 12.4 den forsta dagen efter den relevanta
avstamningsdagen for att erhdlla de relevanta rattigheterna, optionerna eller
teckningsoptionerna.

Andra emissioner av Vardepapper till Aktieagare

Om och nérhelst Bolaget utfardar VVardepapper (utdver Aktier eller optioner, teckningsoptioner
eller andra rattigheter till teckning eller kop av Aktier) till Aktiedgare som en grupp, med
foretradesratt, eller tilldelar Aktiedgare som en grupp, med foretradesratt, eventuella optioner,
teckningsoptioner eller andra ratter att teckna eller kdpa eventuella Vardepapper (férutom
Aktier eller optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller kdpa Aktier), ska
Konverteringskursen justeras genom multiplicering av gallande Konverteringskurs omedelbart
fore Ikrafttradandedagen med féljande fraktion:

A-B
A

dar:
”A” ar Nuvarande Marknadspris for en Aktie pa Ikrafttradandedagen; och

”B” ar Skaligt Marknadspris pa Ikrafttradandedagen for andelen rattigheter hanforliga till en
Aktie.

Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.

’Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 125 den forsta dagen efter relevant
avstamningsdag for att erhalla relevanta Véardepapper.

Andra emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc.

Om och nérhelst Bolaget ska emittera Aktier (pa annat satt an vad som anges i villkor 12.4
(Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc. till Aktiedgare)), till fullo mot kontant
betalning eller utan vederlag (forutom Aktier som emitterats vid konvertering av Konvertibler
eller Aktier som emitterats genom utévande av nadgon annan rétt till konvertering till byte mot
eller teckning eller kop av Aktier) eller emitterar eller tilldelar (pa annat sétt an vad som anges
i villkor 12.4 (Andra emissioner av Vardepapper till Aktiedgare) ovan), till fullo mot kontant
betalning eller utan vederlag, optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller
kopa Aktier (forutom Konvertiblerna), i varje enskilt fall till ett pris per Aktie som ar lagre an
95 procent av Nuvarande Marknadspris per Aktie den dag da villkoren for sadan emission eller
tilldelning forsta gangen offentliggors ska Konverteringskursen justeras genom multiplicering
av den omedelbart fore lkrafttrédandedagen gallande Konverteringskursen, med féljande
fraktion forutsatt, for undvikande av tvivel, att ingen justering ska goras pa grund av en
omvandling av aktier i nagot Koncernbolag till Aktier i enlighet med befintliga aktieagaravtal
inom Koncernen:

A+B
A+C

dar:
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12.7

»A” &r antal Aktier emitterade omedelbart fore emissionen av sddana Aktier eller tilldelandet
av sadana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter;

”B” ar antalet Aktier som kan forvarvas, for det sammanlagda vederlag (om nagot) som kan
erhallas for emissionen av sadana Aktier eller, i forekommande fall, de Aktier som ska emitteras
eller i 6vrigt tillhandahallas vid utévande av sadana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter,
till Nuvarande Marknadspris per Aktie pa Ikrafttradandedagen; och

”C” ar det antal Aktier som ska emitteras enligt sadan emission av sadana Aktier eller, i
forekommande fall, det maximala antal Aktier som kan emitteras vid utdvande av sadana
optioner, teckningsoptioner eller rattigheter, beraknat per emissionsdagen for sadana optioner,
teckningsoptioner eller rattigheter.

Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.

Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 12.6 dagen for emission av sadana Aktier eller, i
forekommande fall, tilldelning av sadana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter.

Andra emissioner av Vardepapper

Om och narhelst Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag eller (enligt direktiv, pa begéran
av eller enligt 6verenskommelse med Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag), nagot
annat bolag, nagon annan person eller juridisk person (annat an vad som anges i villkor 12.4
(Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc. till Aktiedgare) till 12.6 (Andra
emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc.)) emitterar, till fullo mot betalning eller
utan vederlag, Vardepapper (férutom Konvertiblerna) som genom sina emissionsvillkor medfor
(direkt eller indirekt) réatt till konvertering till eller byte mot eller teckning av Aktier (eller
tilldelar nagon sadan ratt med avseende pa befintliga Vardepapper som utfardats pa detta satt)
eller Véardepapper som genom sina villkor kan omvandlas till Aktier, och det vederlag per Aktie
som kan erhallas vid konvertering, byte, teckning eller omvandling ar lagre &n 95 procent av
Nuvarande Marknadspris per Aktie den dag da emissionsvillkoren for sadana VVardepapper (eller
villkoren for sadan tilldelning) forsta gangen offentliggors, ska Konverteringskursen justeras
genom multiplicering av géllande Konverteringskurs omedelbart fore Ikrafttradandedagen med
foljande fraktion, forutsatt, for undvikande av tvivel, att ingen justering ska goras pa grund av
en emission av Efterféljande Konvertibler:

A+B
A+C

dar:

”A” &r antalet Aktier emitterade omedelbart fore sadan emission eller tilldelning (men om
relevanta Vardepapper medfor ratt till konvertering till, byte mot eller teckning av Aktier som
har emitterats, kopts eller forvarvats av Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag (eller
genom direktiv fran, pa begaran av eller enligt eventuell 6verenskommelse med Bolaget eller
nagot av Bolagets Dotterforetag) i anledning av eller i samband med sadan emission, minskat
med antalet Aktier som emitterats, kopts eller forvarvats pa detta satt);
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12.8

”B” &r antalet Aktier som kan forvarvas, for det sammanlagda vederlag (om nagot) som kan
erhéllas for Aktier som ska emitteras eller pa annat satt tillhandahallas vid konvertering eller
byte eller vid utévande av den teckningsratt som sadana Vardepapper medfor eller, i
forekommande fall, for de Aktier som ska emitteras eller uppkomma genom nagon sadan
omvandling, till Nuvarande Marknadspris per Aktie pa Ikrafttradandedagen; och

”C” &r det maximala antal Aktier som ska emitteras eller pd annat satt tillhandahallas vid
konvertering eller byte av sadana Vardepapper eller vid utdvande av sadan teckningsratt som
dessa medfor till det ursprungliga priset eller den ursprungliga kursen for konverteringen, bytet
eller teckningen eller, i forekommande fall, det maximala antal Aktier som kan emitteras eller
uppkomma genom sadan omvandling;

under forutsattning att om, vid tiden for emission av ifragavarande Vérdepapper eller pa dagen
for tilldelning av sadana rattigheter (vad avser detta villkor 12.7, ”Specificerat Datum”), sadant
antal Aktier ska faststdllas genom tillampning av nagon formel eller annan variabel eller
handelse som intraffar vid ndgon senare tidpunkt (vilken kan vara da sadana Véardepapper
konverteras eller byts ut eller da teckningsratter utévas eller, i forekommande fall, da sadana
Véardepapper omvandlas eller vid sadan annan tidpunkt som kan anges), ska, i anledning av detta
villkor 12.7, ”C” (i formeln ovan) faststallas genom tillampning av sadan formel eller variabel
eller som om den relevanta handelsen intréaffar eller hade intréffat pa Specificerat Datum och
som om sadan konvertering, byte, teckning, kop eller forvarv eller, i forekommande fall, om
omvandling hade &gt rum pa Specificerat Datum.

Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.

|krafttradandedagen” avser i detta villkor 12.7 dagen for emission av sadana Vardepapper
eller, i forekommande fall, tilldelning av sadana rattigheter.

Andring av rattigheter

Om och nérhelst en &ndring sker av ratten till konvertering, byte, teckning, kdp eller férvarv
som nagot sadant Vardepapper medfor (forutom Konvertiblerna) som anges i villkor 12.7
(Andra emissioner av Vardepapper) (annat &n i enlighet med de villkor (inklusive villkor for
justering) som galler for sadana Vardepapper vid emission) sa att, efter sddan &ndring,
vederlaget per Aktie som kan erhallas har minskat och &r lagre &n 95 procent av Nuvarande
Marknadspris per Aktie den dag da forslag om sadan andring forsta gngen offentliggors, ska
Konverteringskursen justeras genom multiplicering av omedelbart fore Ikrafttrdédandedagen
géllande Konverteringskurs med féljande fraktion:

A+B
A+C
dar:

”A” ar antal Aktier emitterade pa Bankdagen omedelbart fore sddan andring (om emellertid
relevanta VVardepapper medfor ratt till konvertering till, eller ratt till byte mot, teckning av eller
kop eller forvarv av Aktier som utgivits, kopts eller forvarvats av Bolaget eller nagot av Bolagets
Dotterforetag (eller genom direktiv fran, pd begaran av eller enligt nagon 6verenskommelse med
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12.9

Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag) i anledning av eller i samband med sadana
Vérdepapper, minskat med antalet Aktier som emitterats, kopts eller forvarvats pa detta satt);

”B” ar det antal Aktier som kan forvarvas for det ssmmanlagda vederlag (om nagot) som kan
erhallas for de Aktier som ska emitteras eller pa annat sétt tillhandahallas vid konvertering, byte
eller vid utdvande av den ratt till teckning, kdp eller forvarv som de Vardepapper som andrats
medfor, till Nuvarande Marknadspris per Aktie pa Ikrafttradandedagen eller, om lagre, gallande
pris eller kurs for konvertering, byte, teckning, kop eller forvarv av sadana Vardepapper; och

»C” ar det maximala antalet Aktier som kan emitteras eller pa annat sétt tillhandahallas vid
konvertering eller byte av sadana Vardepapper eller vid utévande av sadan rétt till teckning, kop
eller forvarv som dessa medfor, till priset eller kursen for det/den dndrade konverteringspriset,
aktiekursen, teckningskursen eller priset for kopet eller forvéarvet, men med justering pa sadant
satt som en Oberoende Finansiell Radgivare anser lampligt for en eventuell tidigare justering
enligt detta villkor 12.8 eller villkor 12.7 (Andra emissioner av Vardepapper);

under forutsattning att om, vid tiden for sadan andring (vad avser detta villkor 12.8,
”Specificerat Datum), sadant antal Aktier ska faststallas genom tillampning av nagon formel
eller annan variabel eller handelse som intraffar vid nagon senare tidpunkt (vilken kan vara da
sadana Vardepapper konverteras eller byts ut eller da ratt till teckning, kop eller forvarv utévas
eller vid sadan annan tidpunkt som kan anges), ska, i anledning av detta villkor 12.8, ”C” (i
formeln ovan) faststéillas genom tillampning av sadan formel eller variabel eller som om den
relevanta handelsen intraffar eller hade intraffat pa det Specificerade Datumet och som om sadan
konvertering, byte, teckning, kop eller forvarv hade &gt rum pa det Specificerade Datumet.

Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.

”Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 12.8 dagen for andring av den rétt till konvertering,
byte, teckning, kop eller forvarv som sadana Vardepapper medfor.

Andra erbjudanden av Vardepapper till Aktiedgare

Om och nérhelst Bolaget eller nagot av Bolagets Dotterforetag eller (genom direktiv fran, pa
begaran av eller enligt 6verenskommelse med Bolaget eller ndgot av Bolagets Dotterforetag)
nagot annat bolag, nagon annan person eller juridisk person erbjuder eventuella VVardepapper i
samband med vilka Aktiedgare som en grupp har ratt att delta i arrangemang varigenom de kan
forvarva sadana Vardepapper (forutom da Konverteringskursen justeras i enlighet med villkoren
12.3 (Fondemission), 12.4 (Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc. till
Aktiedgare), 12.6 (Andra emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc.) eller 12.7
(Andra emissioner av Vardepapper) eller skulle dndras pa detta satt om den aktuella emissionen
eller upplatelsen motsvarade mindre an 95 procent av Nuvarande Marknadspris per Aktie pa
relevant Bankdag), ska Konverteringskursen justeras genom multiplicering av géllande
Konverteringskurs omedelbart fore Ikrafttrddandedag med foljande fraktion:

A-B
A

dar:
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12.10

12.11

12.12

”A” ar Nuvarande Marknadspris for en Aktie pa Ikrafttradandedagen; och

”B” &r Skaligt Marknadspris pa Ikrafttradandedagen for den del av det relevanta erbjudandet
som kan hanforas till en Aktie.

Sadan justering ska trada i kraft pa Ikrafttradandedagen.

”Ikrafttradandedagen” avser i detta villkor 12.9 den forsta dagen efter det relevanta
avstamningsdatumet for att erhalla de relevanta rattigheterna.

Andringar av justeringsbestammelser

Oaktat ovanstaende bestammelser, (A) om de handelser eller omstandigheter som givit upphov
till eventuell justering enligt detta villkor 12 redan har foranlett, eller kommer att féranleda, en
justering av Konverteringskursen eller om de handelser eller omstandigheter som givit upphov
till en eventuell justering har uppstatt till f6ljd av nagon annan handelse eller omstandighet som
redan resulterat i eller kommer att resultera i en justering av Konverteringskursen eller om fler
an en handelse som ger upphov till en justering av Konverteringskursen intraffar inom en sadan
kort tidsperiod att, enligt Bolagets uppfattning, en modifiering av tillimpningen av
justeringsbestammelserna kravs for att uppna avsett resultat, ska sadan modifiering av
tillampningen av justeringsbestammelserna goras i enlighet med vad som enligt en Oberoende
Finansiell Radgivares uppfattning framstar som lampligt for att uppna avsett resultat, och (B)
darutdver, ska en sadan modifiering av tillampningen av dessa Villkor goras i enlighet med vad
som enligt en Oberoende Finansiell Radgivares uppfattning framstar som lampligt for att
sakerstalla att en justering av Konverteringskursen eller den ekonomiska effekten av en sadan
justering inte ska beaktas mer an en gang.

Utstrackande av foretradesratt

Om och nérhelst Bolaget ska emittera Aktier med foretradesrétt till Aktiedgare som en grupp,
eller ska emittera eller 6verlata till Aktiedgare med foretradesratt, optioner, teckningsoptioner
eller andra rattigheter att teckna eller kopa Aktier, optioner, teckningsoptioner eller andra
rattigheter, eller gor nagot annat erbjudande med foretradesratt for Aktieagare, ska Bolaget 4ga
ratt att besluta att sadan foretradesratt som tillkommer aktiedgare dven ska omfatta
Konvertibelinnehavare. Darvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat att Konvertering inte
verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier i Bolaget som Konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit, om Konvertering verkstallts enligt den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om emission eller Gverlatelse, eller liknande. Om Bolaget skulle besluta att ge
Konvertibelinnehavarna foretradesréatt i enlighet med bestdmmelserna i detta villkor 12.11 ska
nagon omrakning enligt villkoren 12.4 (Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc.
till Aktiedgare), 12.5 (Andra emissioner av Vardepapper till Aktiedgare) och 12.9 (Andra
erbjudanden av Vardepapper till Aktiedgare) inte 4ga rum.

Bestammelser om vederlag och priser

I anledning av eventuell berékning av det vederlag som kan erhdllas eller priset enligt
villkor 12.4 (Emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc. till Aktiedgare), 12.6 (Andra
emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc.) eller 12.8 (Andring av réttigheter), ska

foljande bestammelser gélla:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

det sammanlagda vederlag som kan erhéllas eller priset for Aktier som utgivits mot
kontant vederlag ska vara motsvarande kontantbelopp;

(x) det sammanlagda vederlag som kan erhallas, eller priset for Aktier som ska emitteras
eller pa annat satt tillhandahallas, vid konvertering eller byte av Vardepapper, ska vara
det vederlag eller pris som erhallits eller kan erhallas for sddana Vardepapper och (y)
det sammanlagda vederlag som kan erhallas eller priset for Aktier som ska emitteras
eller pa annat satt tillhandahallas vid utévande av teckningsratt som nagot VVardepapper
medfor eller vid utdvande av optioner, teckningsoptioner eller rattigheter ska anses vara
den del (vilken kan vara hela delen) av det vederlag eller pris som erhallits eller kan
erhallas for sadana Vardepapper eller, i forekommande fall, for sadana optioner,
teckningsoptioner eller rattigheter som Bolaget tillskriver sadana teckningsrétter eller, i
forekommande fall, sddana optioner, teckningsoptioner eller rattigheter eller, om ingen
del av sadant vederlag eller pris tillskrivs pa detta satt, det Skaliga Marknadspriset for
sadana teckningsratter eller, i forekommande fall, sddana optioner, teckningsoptioner
eller réattigheter pa relevant dag for det forsta offentliggérandet som anges i villkoren
12.6 (Andra emissioner av Aktier, optioner, teckningsoptioner etc.), 12.7 (Andra
emissioner av Vardepapper) eller 12.8 (Andring av rattigheter), i forekommande fall,
med tillagg av vad géller var och en av punkterna (x) och (y) ovan, sadant ytterligare
lagsta vederlag som kan erhallas eller pris (om nagot) vid konvertering eller byte av
sadana Vardepapper, eller vid utévande av sadana teckningsratter som dessa medfor
eller, i forekommande fall, vid utévande av sadana optioner, teckningsoptioner eller
rattigheter och (z) det vederlag som kan erhallas eller det pris per Aktie vid konvertering
eller byte av, eller vid utévande av sadana teckningsratter som sadana Vardepapper
medfor eller, i forekommande fall, vid utévande av sadana optioner, teckningsoptioner
eller réttigheter, ska vara det sammanlagda vederlag eller pris som anges i (x) eller (y)
ovan (i forekommande fall) dividerat med det antal Aktier som ska emitteras vid sadan
konvertering eller byte eller utdvande till det ursprungliga priset eller den ursprungliga
kursen for konverteringen, bytet eller teckningen;

om det vederlag eller pris som faststallts i enlighet med (a) eller (b) ovan (eller nagon
faktor dérav) ska uttryckas i en annan valuta an svenska kronor, ska det konverteras till
svenska kronor till gallande kurs pa spotmarknaden klockan 12:00 (CET) pa relevant
Ikrafttradandedag (vad géller (a) ovan) eller relevant dag for det forsta offentliggdrandet
(vad géller (b) ovan);

vid faststallandet av vederlaget eller priset i enlighet med ovanstaende, ska inget avdrag
goras for provisioner eller avgifter (hur dessa an beskrivs) eller kostnader som betalats
eller dsamkats for nagon garanti, placering eller administration av emissionen av
relevanta Aktier eller Vardepapper eller optioner, teckningsoptioner eller réttigheter,
eller pa annat satt i samband darmed; och

vederlaget eller priset ska faststéllas enligt ovan med grund i det mottagna, mottagbara,
betalda eller betalbara vederlaget eller priset, utan hansyn till om det helt eller delvis &r
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12.13

12.14

12.15
12.15.1

12.15.2

12.16
12.16.1

mottaget, mottagbart, betalt eller betalbart av eller till Bolaget eller annan juridisk
person.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering inte darefter péakallas. Ratten att pakalla Konvertering
upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft. Senast fyra
veckor innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavarna genom meddelande underréttas
om den foreslagna likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att Konvertering inte
far pakallas sedan bolagsstaimman fattat beslut om likvidation. Skulle Bolaget lamna
meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, ska Konvertibelinnehavare ha rétt att
pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Konvertering kan
verkstallas senast pa tionde (10) kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas. Om rétten att pakalla Konvertering har upphort enligt detta
villkor 12.13 aterintrader den dock om likvidationen upphor.

Konkurs

Om Bolaget skulle forsattas i konkurs far Konvertering inte darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far Konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa Villkor.

Tvangsinlosen

Skulle en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av Aktierna i Bolaget utnyttja
sin ratt i enlighet med 22 kap 1 § aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende Aktier i Bolaget, ar
sadan majoritetsaktiedgare, enligt 22 kap 26 § aktiebolagslagen, dven berattigad att 16sa in
teckningsoptioner och konvertibler som Bolaget har gett ut. En Konvertibelinnehavare har i
dessa fall ratt att fa sina Konvertibler inldsta av sadan majoritetsaktiedgare, trots att den senare
inte utnyttjar ratten till inlosen av Aktier.

Om majoritetsaktiedgaren har begdrt att en tvist avseende inlésen av minoritetsaktier ska
avgoras av skiljeman i enlighet med 22 kap 6 § aktiebolagslagen, far Konvertiblerna inte
utnyttjas for Konvertering forrén tvisten avseende inldsen av minoritetsaktier har avgjorts
genom dom eller genom ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den period inom vilken
Konvertering far verkstallas I6per ut dessforinnan eller inom tre (3) manader darefter, ska
Konvertibelinnehavarna anda vara berattigade till Konvertering under en period om tre (3)
manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Fusion och delning

Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkénna — eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i ndmnda paragraf underteckna —
fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstamman, enligt 24 kap
17 8 aktiebolagslagen, skulle godkénna — eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet
med fjarde stycke i ndmnda paragraf underteckna — delningsplan varigenom bolaget ska
upplosas utan likvidation, far begaran om Konvertering darefter ej ske.
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12.16.2

12.16.3

12.17

12.18
12.18.1

12.18.2

12.18.3

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdimma som
ska ta slutlig stallning till fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor
fore det att sadant undertecknande sker, ska Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt
villkor 23 (Meddelanden) underréttas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet ska en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller
delningsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att begaran om Konvertering ej far
ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan
undertecknats, i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare &ga ratt att géra begaran om Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast (i)
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom bolaget ska uppldsas utan likvidation
ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga
aktieagare i deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen fore det att sadant undertecknande
sker.

Incitamentsprogram

Justering av Konverteringskursen kommer inte att goras i fall da Aktier eller andra Vardepapper
(inklusive rattigheter, teckningsoptioner och optioner) emitteras, erbjuds, utnyttjas, tilldelas,
kops, fordelas, modifieras eller beviljas till, eller till forman for, anstallda eller tidigare anstallda
eller deras makar/makor eller slaktingar (inklusive innehav av styrelseledaméter, personer som
innehaft foretagsledande stallning, eller en sadan persons bolag) i Bolaget eller nagot av dess
Dotterforetag eller nagot narstaende bolag, eller till forvaltare som innehar instrumenten for en
sadan persons rakning, i enlighet med nagot aktie- eller optionsprogram eller i enlighet med ett
aterinvesteringsprogram avseende utdelning eller liknande program.

Avrundning

Vid varje justering ska den erhallna Konverteringskursen, om den inte ar en heltalsmultipel av
0,01 SEK avrundas nedat till narmaste heltalsmultipel av 0,01 SEK, varigenom 0,005 SEK eller
mer ska avrundas uppat och mindre &n 0,005 SEK ska avrundas nedat. Ingen justering av
Konverteringskursen ska goras dar en sadan justering (om tillamplig, avrundad nedat) skulle
vara mindre &n en procent av den da gallande Konverteringskursen. Justering som ej behéver
goras, och/eller belopp med vilket Konverteringskursen har avrundats nedat, ska medréknas och
beaktas i efterféljande justering, och sadan efterfoljande justering ska goras pa basis av att
justering som ej behdvts genomfdras skulle ha gjorts vid den relevanta tidpunkten och/eller, i
férekommande fall, den relevanta avrundningen inte gjorts.

Underrattelse avseende justering av Konverteringskursen ska omgaende efter bestammande
dérav lamnas av Bolaget till Konvertibelinnehavarna.

Konverteringskursen ska inte under ndgon omstandighet minskas till att understiga Aktiernas
kvotvérde justerat for den teckningskurs som erlagts i respektive Konvertibelemission och
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eventuell upplupen Ranta (s att det belopp som Bolaget faktiskt erhéller for varje ny Aktie som
utges vid Konvertering alltid motsvarar minst Aktiens kvotvarde), och Bolaget atar sig att denne
inte ska vidta nagra atgarder, och verka for att inga atgarder tas, som annars skulle resultera i en
justering av Konverteringskursen till understigande sadant kvotvarde eller annan laglig tillaten
miniminiva.

Ej tillampning i forhallande till preferensaktier

Oaktat nagon bestammelse med motsatt effekt i detta villkor 12 ska inga justeringar av
Konverteringskursen enligt detta villkor 12 goras pa grund av ndgon transaktion som avser
preferensaktier utgivna av Bolaget.

TRANSAKTIONSSAKERHET OCH GARANTIER
Transaktionsséakerhet

Om inte annat foljer av Borgenarsavtalet stéller Bolaget, och Bolaget ska se till att varje annat
relevant Koncernbolag (i forekommande fall) stéller, som fortsatt sakerhet for att de Sakerstallda
Forpliktelserna  fullgérs  vederborligt  och  punktligen, Transaktionssakerheten som
forstahandssakerhet pa de villkor som anges i de relevanta Transaktionssakerhetsdokumenten
och Borgenarsavtalet till de Sakerstéllda Parterna som representeras av Agenten.

Om inte annat foljer av Borgenarsavtalet ska Bolaget tillse att ytterligare Transaktionssakerheter
och Garantier som stalls till forman for borgenarerna under den Superseniora Skulden och
Seniora Skulden efter Forsta Likviddagen utan dr6jsmal dven stalls till forman for Agenten (for
egen och Konvertibelinnehavarnas rakning) och Konvertibelinnehavarna pa de villkor som
anges i relevanta Transaktionssakerhetsdokument och Borgenarsavtalet.

Séakerhetsagenten ska inneha Transaktionssékerheten for de Sékerstéllda Parternas rakning i
enlighet med Transaktionssékerhetsdokumenten och Borgenérsavtalet.

Om inte annat foljer av villkoren i Borgenarsavtalet, om inte och till dess att Agenten har
mottagit instruktioner fran Konvertibelinnehavarna i enlighet med villkor 15 (Beslut av
Konvertibelinnehavarna), ska Agenten (utan att forst behdva inhdmta Konvertibelinnehavarnas
samtycke) ha ratt att inga avtal med Bolaget eller tredje part eller vidta andra atgarder, om det
enligt Agentens uppfattning ar nodvandigt for att uppratthalla, andra, frigéra eller verkstalla
Transaktionssakerheten, skapa ytterligare Sakerhet till forman for de Sakerstallda Parterna eller
i syfte att reglera Konvertibelinnehavarnas eller Bolagets rattigheter till Transaktionssakerheten,
i varje enskilt fall i enlighet med villkoren i Finansieringsdokumenten.

Om inte annat foljer av villkoren i Borgenarsavtalet ska varje Borgensman oaterkalleligen och
ovillkorligen, i enlighet med svensk lag, som huvudgéldendr (Sw. proprieborgen), garantera
Agenten och Konvertibelinnehavarna det punktliga fullgérandet av de Sakerstéllda
Forpliktelserna i enlighet med och med forbehall for Garantiavtalet och Borgenarsavtalet.

Sékerhetsagenten ska inneha Garantierna for de Sékerstéllda Parternas rakning i enlighet med
Transaktionssékerhetsdokumenten och Borgenérsavtalet.
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Ovrigt

| syfte att utéva de Sakerstéllda Parternas rattigheter far Agenten instruera CSD-Registret i
Bolagets namn och for Bolagets rékning att ombesdrja betalningar till de Sakerstéllda Parterna
under Finansieringsdokumenten och éndra det bankkonto som ar registrerat hos CSD-Registret
och fran vilket betalningar under Konvertiblerna gors till ett annat bankkonto. Bolaget ska
omedelbart pa begaran av Agenten forse Agenten med alla sadana dokument, inklusive en
skriftlig fullmakt (i form och innehall som ér tillfredsstallande for Agenten och CSD-Registret),
som Agenten anser vara nodvandiga for att utdva sina rattigheter och/eller utféra sina
skyldigheter enligt detta villkor 13.

Ytterligare forsakran

Om inte annat foljer av Borgendarsavtalet och Transaktionssakerhetsdokumenten ska Bolaget,
och Bolaget ska sdkerstalla att varje annat Koncernbolag, omgaende pa begaran av Agenten
vidta alla sadana atgarder eller uppratta alla sadana dokument (inklusive Overlatelser,
Overforingar, inteckningar, pantsattningar, meddelanden och instruktioner) som kan vara
nodvéandiga (och i sadan form som Agenten rimligen kan krava till forman for Agenten eller
dess forvaltare):

@ for att fullborda Transaktionssakerheten som skapats eller avses att skapas eller for att
utbva eventuella rattigheter, befogenheter och rattsmedel for de Sékerstallda Parterna
som foreskrivs i eller i enlighet med Finansieringsdokumenten eller enligt lag; och/eller

(b) att (efter det att Transaktionssakerheten har blivit verkstéllbar) facilitera realiseringen
av de tillgangar som ér, eller ar avsedda att vara, foremal for Transaktionssékerheten.

Om inte annat foljer av Borgendrsavtalet och Transaktionssakerhetsdokumenten ska Bolaget,
och Bolaget ska sakerstalla att varje annat bolag i Koncernen, omgaende pa begéran av Agenten
vidta alla atgarder som é&r tillgangliga for det (inklusive att gora alla ansokningar och
registreringar) som kan vara nédvandiga for att skapa, fullborda, skydda eller uppratthalla nagon
Transaktionssakerhet som stélls till eller avses att stéllas till de Sakerstéllda Parterna genom
eller i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Verkstallighet

Om Konvertiblerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med villkor 14 (Uppségning av
Konvertiblerna), har Agenten, utan att forst behdva inhdmta Konvertibelinnehavarnas
samtycke, ratt att verkstalla Transaktionssakerheten pa sadant sétt och under sddana villkor som
Agenten finner godtagbara (om i enlighet med Transaktionssédkerhetsdokumenten och med
forbehall for Borgenarsavtalet).

I syfte att utéva Konvertibelinnehavarnas och  Agentens réttigheter enligt
Finansieringsdokumenten och i syfte att fordela eventuella medel som harror fran verkstallandet
av nagon Transaktionssakerhet, bemyndigar Bolaget oaterkalleligen Agenten att agera i
Bolagets namn, och for Bolagets rakning, att instruera CSD-Registret att ombesérja betalning
till Konvertibelinnehavarna i enlighet med villkor 22 (Férdelning av medel). | den utstréckning
det &r tillatet enligt lag, ska de befogenheter som anges i detta villkor 13.4.2 vara oaterkalleliga

och ska vara giltiga sa lange som Konvertiblerna ar utestaende. Bolaget ska omedelbart pa
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begaran av Agenten forse Agenten med alla sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt,
som Agenten anser vara nddvandiga for att utfora sina uppgifter enligt villkor 22.3 nedan
(inklusive sasom kravs av CSD-Registret for att CSD-Registret ska kunna acceptera sadana
betalningsinstruktioner). Sarskilt ska Bolaget, pa Agentens begéran, forse Agenten med en
skriftlig fullmakt som ger Agenten ratt att &ndra det bankkonto som ér registrerat hos CSD-
Registret till ett bankkonto i Agentens namn och att instruera CSD-Registret att betala ut medel
som harror fran en verkstallighet i enlighet med detta villkor 13.4.2 till Konvertibelinnehavarna
genom CSD-Registret.

Slappande av Transaktionsséakerhet och Garantier

Om inte annat foljer av Borgenarsavtalet ska Agenten ha ratt att slappa Transaktionssakerheten
och Garantierna i enlighet med villkoren i Transaktionssékerhetsdokumenten och
Garantiavtalet.

UPPSAGNING AV KONVERTIBLERNA

Vid intraffandet av ndgon av de handelser som anges i villkor 14.1 (Utebliven betalning) till
14.3 (Obestand) nedan (envar en “Uppsédgningsgrund”) far Agenten efter eget skon, pa
Konvertibelinnehavarnas véagnar, och ska Agenten, om sa begars av Konvertibelinnehavare
vilka innehar minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sadant krav ska,
om det framstélls av flera Konvertibelinnehavare, framstéllas av dem gemensamt) eller om sa
beslutas av ett Extraordinért Beslut ska, forklara Konvertiblerna accelererade i vilket fall hela
det obetalda sammanlagda Nominella Beloppet av Konvertiblerna, inklusive all upplupen och
annu inte kapitaliserad ranta darpa omedelbart ska forfalla till betalning.

Utebliven betalning

Bolaget underlater att betala ett belopp pa forfallodagen i enlighet med
Finansieringsdokumenten savida inte underlatenheten (i) orsakats av administrativa eller
tekniska fel eller storningar i sadana betalnings-, finansiella- eller kommunikationssystem
(interna eller externa) eller pa sadana finansiella marknader vilka var for sig maste fungera for
att sadana betalningar ska kunna goras och (ii) atgardas inom fem (5) Bankdagar efter
forfallodagen.

Korsvis uppséagning

Den Superseniora Skulden eller den Seniora Skulden forklaras vara eller pa annat satt forfaller
till betalning i fortid som en foljd av en uppsagningsgrund (oavsett hur den beskrivs).

Den Seniora Skulden aterbetalas utan att nagon ersattande Senior Skuld adras, och Bolaget
underlater att fullgora en skyldighet enligt de villkor for den Seniora Skulden som galler pa
inlésendagen for sadan Senior Skuld (dvs. Bolaget underlater att fullgéra sadana villkor, som
om de fortfarande hade gallt), sdvida inte sadan underlatenhet att fullgéra skyldigheten kan
avhjalpas och avhjélps inom femton (15) Bankdagar fran det tidigare av: (i) Agentens
meddelande till Bolaget; och (ii) Bolagets kannedom om underlatenheten.
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Obestand

Bolaget ar oférmaget eller medger oférmaga att betala sina skulder nar de forfaller till betalning
eller forklaras vara oférmoget att betala sina skulder enligt tillamplig lag, stéller in betalningarna
pa sina skulder generellt eller, pa grund av faktiska eller forvantade finansiella svarigheter,
inleder forhandlingar med sina fordringsagare generellt (annat &n enligt dessa Villkor) i syfte
att omfordela sin finansiella forpliktelse.

Uppsagning

Agenten far inte sdga upp Konvertiblerna med hanvisning till en sarskild Uppsagningsgrund om
den inte langre ar pagaende eller om det har beslutats, i enlighet med dessa Villkor, att avsta
fran ratten att gora ansprak avseende sadan Uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent).

Agenten ska meddela Konvertibelinnehavarna om en Uppsédgningsgrund inom fem (5)
Bankdagar fran den dag da Agenten mottog meddelande om eller fick faktisk kannedom om att
en Uppsagningsgrund har intraffat och fortsatter. Oberoende hdrav kan Agenten skjuta upp en
underrattelse om en Uppsagningsgrund sa lange som, enligt Agentens skaliga bedémning, ett
sadant uppskjutande &r i Konvertibelinnehavarnas intresse som grupp. Agenten ska alltid ha ratt
att ta den tid som kravs for att avgdra om en handelse utgor en Uppsagningsgrund.

Agenten ska, inom tjugo (20) Bankdagar fran den dag da Agenten mottog meddelande om eller
pa annat satt fick faktisk kannedom om att en Uppséagningsgrund har intraffat och fortgar,
besluta om Konvertiblerna ska accelereras pa detta sitt. Om Agenten har beslutat att inte sédga
upp Konvertiblerna ska Agenten, sa snart som majligt, underratta Konvertibelinnehavarna om
att det foreligger en rétt till uppsagning och inhamta instruktioner fran Konvertibelinnehavarna.
Om Konvertibelinnehavarna rostar for acceleration och instruerar Agenten att séga upp
Konvertiblerna, ska Agenten omgaende forklara Konvertiblerna forfallna till betalning. Om
orsaken till uppsagningen enligt Agentens bedémning har upphort fére uppsagningen, ska dock
Agenten inte sdga upp Konvertiblerna. Agenten ska i sadant fall snarast mojligt underratta
Konvertibelinnehavarna om att orsaken till uppsagningen har upphort. Agenten ska alltid ha ratt
att ta den tid som kravs for att Gvervdga om en intraffad handelse utgor en Uppsagningsgrund.

Om Konvertibelinnehavarna, utan nagot féregaende initiativ till beslut fran Agenten eller
Bolaget, har fattat ett beslut om uppsagning, ska Agenten omgaende forklara Konvertiblerna
uppsagda. Agenten ar dock inte skyldig att vidta atgarder om Agenten anser att skal for
uppsagning inte foreligger, savida inte de instruerande Konvertibelinnehavarna skriftligen
samtycker till att halla Agenten skadeslos fran forlust eller ansvar och, om Agenten begar det
efter eget gottfinnande, staller tillracklig séakerhet for sadan skadesloshet.

Om Konvertiblerna forklaras forfallna till betalning ska Agenten vidta varje rimlig atgard som
ar nédvandig for att atervinna de utestdende beloppen under Konvertiblerna.

Om rétten att sdga upp Konvertiblerna baseras pa ett domstolsbeslut, ett beslut fran
skiljeforfarande eller ett myndighetsbeslut erfordras inte att beslutet har vunnit laga kraft eller
att tiden for éverklagande har I6pt ut for att Uppségningsgrund ska anses foreligga.
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For undvikande av tvivel kan Konvertiblerna inte sdgas upp och forfalla till betalning i fortid
enligt detta villkor 14 utan relevant beslut av Agenten eller efter instruktioner fran
Konvertibelinnehavarna enligt villkor 15 (Beslut av Konvertibelinnehavarna).

BESLUT AV KONVERTIBELINNEHAVARNA

Begaran fran Agenten om ett beslut av Konvertibelinnehavarna i en fraga som ror dessa Villkor
ska (om Agenten sa Onskar) behandlas pa ett Konvertibelinnehavarméte eller genom ett
Skriftligt Forfarande.

Begaran fran Bolaget eller en eller flera Konvertibelinnehavare representerande minst tio (10)
procent av utestdende Konvertiblers Justerade Nominella Belopp (sadan begéran far endast med
giltig verkan goras av den som ar Konvertibelinnehavare pa den Bankdag som infaller narmast
efter dagen da begaran mottas av Agenten och ska, om den gors av flera Konvertibelinnehavare
goras av dem gemensamt) om ett beslut av Konvertibelinnehavarna i en fraga som ror dessa
Villkor ska stéllas till Agenten och hanteras pa ett Konvertibelinnehavarmote, eller genom ett
Skriftligt Forfarande som bestdams av Agenten. Den person som begar beslutet kan foresla
formen for beslutsfattandet, men om det enligt Agentens uppfattning ar mer lampligt att ett
arende behandlas vid ett Konvertibelinnehavarmdte &n genom ett Skriftligt Forfarande, ska det
behandlas vid ett Konvertibelinnehavarmote.

Agenten kan avsta fran att sammankalla ett Konvertibelinnehavarmote eller initiera ett Skriftligt
Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkéannas av nagon person eller entitet utdver
Konvertibelinnehavarna och sadan person eller entitet har meddelat Agenten att ett sadant
godkénnande inte kommer att ges, eller (ii) det foreslagna beslutet inte &r i enlighet med géllande
lagstiftning.

Om Agenten inte kallar till ett Konvertibelinnehavarmate eller inleder ett Skriftligt Forfarande
i enlighet med dessa Villkor, utan att punkt 15.3 &r tillamplig, kan Bolaget eller de
Konvertibelinnehavare som begar ett beslut av Konvertibelinnehavarna kalla till ett sadant
Konvertibelinnehavarmate eller inleda ett sadant Skriftligt Forfarande, i forekommande fall, i
stallet. Betalagenten ska pa begaran forse Bolaget eller den/de sammankallande
Konvertibelinnehavaren/na med den information som finns tillgdnglig i Skuldboken for att
kunna sammankalla och hélla Konvertibelinnehavarmétet eller inleda och genomféra det
Skriftliga Forfarandet, allt efter omstédndigheterna. Bolaget eller, i tillampliga fall,
Konvertibelinnehavarna ska tillhandahalla Agenten en kopia av det utsanda meddelandet eller
meddelandet.

Om Bolaget Onskar ersdtta Agenten kan det sammankalla ett Konvertibelinnehavarméte i
enlighet med punkt 16 (Konvertibelinnehavarmoéte) eller inleda ett Skriftligt Forfarande i
enlighet med punkt 17 (Skriftligt Forfarande) med en kopia till Agenten. Efter en begaran fran
Konvertibelinnehavarna enligt punkt 18.4.3 ska Bolaget senast fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av sadan begaran (eller ett senare datum som kan vara nodvandigt av tekniska eller
administrativa skal) sammankalla ett Konvertibelinnehavarmote eller inleda ett Skriftligt
Forfarande, allt efter omstédndigheterna. Betalagenten ska forse Bolaget med den information
som finns tillgdnglig i Skuldboken for att kunna sammankalla och halla

34



15.6

15.7

15.8

Konvertibelinnehavarmatet eller i forekommande fall initiera och genomfora det Skriftliga
Forfarandet.

Endast en person som dr, eller som har tillhandahallits en fullmakt fran en person som ér,
registrerad som Konvertibelinnehavare:

@ pa den relevanta Avstamningsdagen fore dagen for ett Konvertibelinnehavarmate,
avseende ett Konvertibelinnehavarmote, eller,

(b) pa den Bankdag som anges i meddelandet enligt villkor 17.1, avseende ett Skriftligt
Forfarande,

och som &r inkluderad i principalbeloppet for utestaende Konvertibler vid denna tidpunkt, kan
utdva rostratt som Konvertibelinnehavare pa Konvertibelinnehavarmote eller i sadant Skriftligt
Forfarande. Innehavare av  forvaltarregistrerade  Konvertibler ska anses som
Konvertibelinnehavare istallet for forvaltaren, om innehavaren uppvisar ett intyg fran
forvaltaren som visar att personen ifrdga den relevanta Avstamningsdagen fore
Konvertibelinnehavarmaéte var innehavare av en Konvertibel och som anger storleken pa sadan
persons innehav.

Féljande typer av beslut &r giltiga endast om Konvertibelinnehavare som representerar minst
sextiosex och tva tredjedelars (662°) procent av det Justerade Nominella Beloppet av utestaende
Konvertibler ar narvarande pa det relevanta Konvertibelinnehavarmaétet eller svarar i det
Skriftliga Forfarandet ("Extraordinart Beslut™):

@) andra villkoren for villkor 22.7;
(b) andra villkoren for villkor 22 (Fordelning av medel);

(© minska kapitalbeloppet, premier i samband med inlosen eller aterkép av Konvertibler,
Raénta eller PIK-Rénta som ska betalas av Bolaget;

(d)  &andra nagon betalningsdag for kapitalbelopp eller Ranta eller avsta fran nagon
overtradelse av ett betalningsatagande;

(e) en andring av bolaget som utgdr "Bolaget”;

0] godkannande av uppsagning av Konvertiblerna pa grund av en Uppséagningsgrund
sasom anges i villkor 14 (Uppségning av Konvertiblerna); och

(o) godkéannande av &ndring av detta villkor 15.

Beslut som inte omfattas av villkor 15.7 kraver samtycke fran Konvertibelinnehavare som
representerar mer an femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket
Konvertibelinnehavare rostar vid ett Konvertibelinnehavarmote eller  for  vilket
Konvertibelinnehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande och ar giltigt endast om
Konvertibelinnehavare som representerar minst 20 procent av det Justerade Nominella Beloppet
av utestdende Konvertibler &r narvarande pa det relevanta Konvertibelinnehavarmotet eller
svarar i det Skriftliga Forfarandet.
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Om beslutsforhet inte uppnas vid Konvertibelinnehavarmoéte eller vid Skriftligt Forfarande, ska
Agenten eller Bolaget sammankalla ett andra Konvertibelinnehavarmote (i enlighet med villkor
16.1), eller initiera ett andra Skriftligt FOrfarande (i enlighet med villkor 17.1), forutsatt att det
aktuella forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de personer som inledde forfarandet med
att erhalla Konvertibelinnehavarnas samtycke. Kravet om beslutsforhet enligt villkor 15.7 eller
15.8 ska inte tillampas pa ett sddant andra Konvertibelinnehavarmote eller andra Skriftligt
Forfarande.

Beslut som skarper eller utokar Bolagets, Agentens, den Oberoende Finansiella Radgivarens
eller Emissionsinstitutets skyldigheter eller som begrénsar, inskrénker eller upphéver Bolagets,
Agentens, den Oberoende Finansiella Radgivarens eller Emissionsinstitutets rattigheter eller
formaner enligt dessa Villkor ska krava Bolagets, Agentens, den Oberoende Finansiella
Radgivarens eller Emissionsinstitutets (beroende pa omstandigheterna) samtycke.

En Konvertibelinnehavare behdver inte anvénda alla sina roster eller avge alla de roster som
denne &r beréattigad till pa samma satt och kan efter eget bestimmande anvanda eller avge endast
nagra av sina roster.

Bolaget far varken direkt eller indirekt betala eller lata betala nagon ersattning till eller till
forman for ndgon Konvertibelinnehavare for eller som uppmuntran till medgivande enligt dessa
Villkor, om inte sadan ersattning erbjuds samtliga Konvertibelinnehavare som pa det relevanta
Konvertibelinnehavarmatet eller Skriftliga Forfarandet samtycker inom tidsperioden for da
sadan ersattning ska utbetalas.

Beslut som fattats pa ett i vederborlig ordning sammankallat Konvertibelinnehavarmate eller
Skriftligt Forfarande &r bindande for samtliga Konvertibelinnehavare oavsett om de &r
narvarande eller foretradda vid Konvertibelinnehavarmétet eller Skriftliga Forfarandet. De
Konvertibelinnehavare som inte har godként eller rostat for ett beslut ska inte vara ansvariga for
skada som detta kan orsaka andra Konvertibelinnehavare.

Alla kostnader som uppstar for Bolaget eller Agenten for att sammankalla ett Mote for
Konvertibelinnehavarna eller Skriftligt Férfarande, inklusive rimliga arvoden till Agenten, ska
betalas av Bolaget.

Om ett beslut ska fattas av Konvertibelinnehavarna i en fraga som ror dessa Villkor ska Bolaget
pa begdran av Agenten omgaende forse denne med ett intyg som anger eventuella Konvertibler
agda av bolag i Koncernen, oavsett om sadan person ar direktregistrerad som &gare av sadan
Konvertibel eller ej. Agenten ansvarar inte for riktigheten i ett sddant intyg och &r inte i 6vrigt
ansvarig for att avgéra om nagon Konvertibel ags av ett bolag i Koncernen.

Information om beslut som fattats vid ett Konvertibelinnehavarméte eller Skriftligt Férfarande
ska omgaende siandas genom meddelande till Konvertibelinnehavarna och publiceras pa
Bolagets och Agentens webbsidor. Underlatenhet att gora sa ska dock inte medfor att fattade
beslut eller wuppnadda rostresultat blir ogiltiga. Protokoll fran det relevanta
Konvertibelinnehavarmotet — eller ~ Skriftliga Forfarandet ska pa begaran av en
Konvertibelinnehavare skickas till denne av Bolaget eller Agenten, beroende pa vad som é&r
tillampligt.
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16
16.1

16.2

16.3

16.4

17
171

17.2

KONVERTIBELINNEHAVARMOTE

Agenten ska sammankalla ett Konvertibelinnehavarméte genom att senast fem (5) Bankdagar
fran mottagande av Bolagets eller Konvertibelinnehavares begéaran (eller sadant senare datum
som av tekniska eller administrativa skal kan vara nddvéndigt) sénda meddelande till samtliga
Konvertibelinnehavare déarom.

Meddelande enligt villkor 16.1 ska innehalla (i) tid for métet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning
for motet (innefattande varje begdaran om Konvertibelinnehavarnas beslut) och (iv) ett
fullmaktsformular. Endast fragor som tagits upp i kallelsen far beslutas om vid
Konvertibelinnehavarméte. For det fall forhandsanmadlan av Konvertibelinnehavarna kravs for
att delta i Konvertibelinnehavarmatet ska sadant krav anges i kallelsen.

Konvertibelinnehavarméte ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senast tjugo (20)
Bankdagar fran kallelsen.

Utan att andra dessa Villkor far Agenten foreskriva sadana ytterligare foreskrifter om
sammankallande och hallande av Konvertibelinnehavarméte som Agenten finner lampliga.
Sadana regler kan omfatta en mojlighet for Konvertibelinnehavare att rosta utan att personligen
narvara vid motet.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska initiera ett Skriftligt Forfarande genom att skicka ett meddelande till
Konvertibelinnehavarna sa snart som praktiskt mojligt och under alla omsténdigheter inte senare
an fem (5) Bankdagar efter mottagandet av ett fullstandigt meddelande fran Bolaget eller fran
en eller flera Konvertibelinnehavare (eller sadant senare datum som kan vara nodvandigt av
tekniska eller administrativa skal) genom att skicka ett meddelande till varje sadan Person som
ar registrerad som Konvertibelinnehavare pa Bankdagen fore det datum da meddelandet skickas.
Om det Skriftliga Forfarandet har begérts av en eller flera Konvertibelinnehavare, ska Agenten
skicka en kopia av meddelandet till Bolaget.

Ett meddelande enligt villkor 17.1 ska innehalla:
@) varje begéran om ett beslut av Konvertibelinnehavarna;

(b) en beskrivning av skalen till och innehallet i varje forslag (inklusive, om forslaget avser
en andring av nagot Finansieringsdokument, detaljerna i den foreslagna andringen);

(c) alla tillampliga foregaende och efterféljande villkor;
(d) information om var eventuell ytterligare information kommer att offentliggéras;

(e) angivelse av Bankdag pa vilken en person maste vara registrerad som
Konvertibelinnehavare for att vara beréttigad att utdva sin rostréatt;

0] instruktioner och anvisningar om var ett formular finns for att svara pa begéran (sadant
formuldr ska inkludera en mojlighet att rosta ja eller nej for varje begéran) samt ett
fullmaktsformular;
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17.3

17.4

18
18.1
18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.14

18.1.5

(9) den angivna tidsperiod inom vilken Konvertibelinnehavaren maste svara pa begaran
(sadan tidsperiod ska vara minst tio (10) Bankdagar och inte langre an trettio (30)
Bankdagar fran meddelandet verkstéllandedag enligt villkor 17.1); och

(h) om rostningen ska ske elektroniskt, instruktioner for sadan rostning.

Nér erforderlig majoritet av det sammanlagda Justerade Nominella Beloppet enligt villkoren
15.7 och 15.8 har erhallits i ett Skriftligt Forfarande, ska det relevanta beslutet anses vara antaget
enligt villkoren 15.7 och 15.8, i forekommande fall, aven om tidsfristen for svar i det Skriftliga
Forfarandet annu inte har I6pt ut.

Agenten far, under det skriftliga forfarandet, tillhandahalla information till Bolaget i form av
uppdateringar om huruvida kraven pa beslutsforhet har uppfyllts och om de giltiga roster som
Agenten mottagit, inklusive den andel som samtycker eller inte samtycker till ett eller flera
forslag eller avstar fran att rosta (i forekommande fall).

UTNAMNANDE OCH BYTE AV AGENTEN
Utndmnande av Agent

Genom att teckna Konvertibler, utser varje initial Konvertibelinnehavare Agenten att agera som
dess ombud i alla fragor som rér Konvertiblerna och dessa Villkor, samt bemyndigar Agenten
att agera a dennes vagnar (utan att Agenten forst behdver inhdamta Konvertibelinnehavarens
samtycke, savida inte ett sadant samtycke sarskilt kravs enligt dessa Villkor) i rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden hanforliga till Konvertibler som innehas av sadan
Konvertibelinnehavare, inklusive avveckling, uppldsning, likvidation, foretagsrekonstruktion
eller konkurs (eller motsvarande i ndgon annan jurisdiktion) av Bolaget. Varje initial
Konvertibelinnehavare bemyndigar vidare Agenten att for dess rakning (utan att forst behdva
inhamta dess samtycke, savida inte sddant samtycke specifikt kravs enligt dessa Villkor) teckna
Efterfoljande Konvertibler som emitteras i syfte att betala upplupen ranta enligt villkor 9.2.

Genom att forvarva Konvertibler, bekraftar varje efterfoljande Konvertibelinnehavare sadan
utndmning och sadant tillstand for Agenten att agera a dess vagnar.

Pa begaran av Agenten ska varje Konvertibelinnehavare genast tillhandahalla Agenten sadana
handlingar, inklusive en skriftlig fullmakt (som till form och innehall ar tillfredstallande for
Agenten), som Agenten anser nodvandiga for att tillvarata sina rattigheter och/eller fullgéra sina
skyldigheter enligt dessa Villkor. Agenten &r inte forpliktigad att foretrdda en
Konvertibelinnehavare som inte foljer en sadan begaran.

Bolaget ska pa Agentens begaran omgaende forse Agenten med handlingar och annat stéd (som
till form och innehall &r tillfredsstallande for Agenten), som Agenten anser nédvandiga for att
kunna tillvarata sina rattigheter och/eller fullgtra sina skyldigheter enligt dessa Villkor.

Agenten har ratt till arvode for allt sitt arbete i sadan egenskap och att bli ersatt for kostnader,
forluster och skulder pa de villkor som anges i dessa Villkor och Agentens skyldigheter som
ombud enligt dessa Villkor &r villkorade av att betalning av sadant arvode sker och att sadana
ersattningar vederbdrligen erlaggs.
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18.1.6

18.1.7

18.2
18.2.1

18.2.2

18.2.3

18.2.4

18.25

18.2.6

18.2.7

18.2.8

Agenten far verka genom sin personal och sina ombud i fragor som ror dessa Villkor. Agenten
far vidare anlita, betala for och forlita sig pa rad eller tjanster av advokater, revisorer eller andra
experter. Rimliga, bevisade och erforderliga kostnader for sadan radgivning fran tredje man ska
baras av Bolaget.

Agenten far agera som agent eller forvaltare for flera emissioner av vardepapper eller andra lan
utgivna av eller hanforliga till Bolaget och 6vriga bolag i Koncernen oavsett potentiella
intressekonflikter.

Agentens skyldigheter

Agenten ska foretrada Konvertibelinnehavarna i enlighet med dessa Villkor. Agenten ar dock
inte ansvarig for utforandet eller verkstallbarheten av dessa Villkor.

Agenten agerar alltid med bindande verkan & Konvertibelinnehavarnas vagnar nar Agenten
agerar i enlighet med dessa Villkor. Agenten ska utfdra sina skyldigheter enligt dessa Villkor
pa ett skaligt, kunnigt och professionellt satt, med skalig omsorg och skicklighet. Agenten agerar
aldrig som radgivare till Konvertibelinnehavarna eller Bolaget. Eventuella rad eller asikter fran
Agenten dr inte bindande for Konvertibelinnehavarna eller Bolaget.

Agenten har alltid ratt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter och att anlita
externa experter nar den utfor sina uppgifter som agent, utan att forst behéva inhamta nagot
samtycke fran Konvertibelinnehavarna eller Bolaget. Agenten forblir, daremot, ansvarig for alla
handlingar foretagna av sadana parter, om sadana parter utfor uppgifter for agenten enligt
Finansieringsdokumenten.

Agenten ska behandla alla Konvertibelinnehavare lika och, nédr den agerar i enlighet med dessa
Villkor, agera enbart i Konvertibelinnehavarnas intresse som en grupp och ska inte vara skyldig
att ta hansyn till nagon annan persons intressen eller att agera efter eller folja ndgon anvisning
eller begaran fran nadgon annan person, annat &n i de fall som uttryckligen anges i dessa Villkor.

Utan hinder av annan bestammelse i dessa Villkor, ar Agenten inte skyldig att vidta eller
underlata att vidta atgard som skulle eller, enligt Agentens rimliga uppfattning, skulle kunna
utgora en Overtrédelse av lagstiftning eller forordning.

Agenten ska halla en kopia av tillampligt SHA och SHA-Tilltradesavtal (erhallet fran Bolaget)
tillgangligt pa sitt kontor under Konvertiblernas I6ptid och pad begaran av en
Konvertibelinnehavare (eller verklig huvudman) skicka en kopia darav till sadan
Konvertibelinnehavare (eller verklig huvudman).

Om, enligt Agentens skéliga beddmning, kostnaden, forlusten eller ansvaret som det skulle
kunna innebéra (inklusive rimliga arvoden till Agenten) att folja Konvertibelinnehavarnas
instruktioner, eller att vidta atgarder pa eget initiativ, inte kommer att tackas av Bolaget far
Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana instruktioner, eller fran att vidta sadana
atgarder, tills dess Agenten har erhallit sadan finansiering eller ersattning (eller tillracklig
sékerhet har stéllts darfér) som Agenten skéligen kan begéra.

Bolaget ska pa begéran av Agenten betala alla kostnader for utomstaende experter som anlitats
av denna:
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18.2.9

18.2.10

18.2.11

18.2.12

18.2.13

18.3
18.3.1

@ efter intraffandet av en Uppsagningsgrund,;
(b) i syfte att utreda eller 6vervaga:

0] en handelse eller omstéandighet som Agenten skéligen tror ar eller kan leda till
en Uppsagningsgrund; eller

(i) en fraga som ror Bolaget eller Finansieringsdokumenten som Agenten skaligen
tror kan vara till skada fér Konvertibelinnehavarnas intressen enligt
Finansieringsdokumenten;

(c) i samband med ett Konvertibelinnehavarméte eller ett Skriftligt Férfarande; eller

(d) i samband med en andring (oavsett om 6vervagd av Finansieringsdokumenten eller inte)
eller avstaende fran Finansieringsdokumenten.

Skadestand eller andra erséttningar som Agenten mottar fran utomstaende experter som Agenten
anlitat for att utfora sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ska fordelas enligt villkor 22
(Fordelning av medel).

Agenten ska, sasom tillampligt, inga avtal med CSD-Registret och félja sadant avtal och CSD-
Bestammelserna som ar tillampliga pa Agenten, i den utstrackning detta ar nodvandigt for att
Agenten ska kunna utfora sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten.

Om inte uttryckligen angivet i Finansieringsdokumenten, ska Agenten inte vara skyldig att
overvaka (i) huruvida nagon Uppsagningsgrund har intraffat, (i) Bolagets och Koncernens
finansiella stallning, (iii) Bolagets eller annan parts utférande av, uteblivenhet av eller
overtradelse av dess skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten, eller (iv) huruvida nagon
annan handelse angiven i Finansieringsdokumenten har intraffat eller férvantas intréffa, och om
Agenten inte har erhallit nagon sadan information, ar Agenten berattigad att anta att ingen sadan
héndelse eller omstandighet foreligger eller kan forvantas intréffa, forutsatt att Agenten inte har
faktisk kannedom om sadan héandelse eller omstandigheter.

Bolaget ska omgaende pa begaran forse Agenten med sadana handlingar och bevis som Agenten
skaligen anser nddvandiga for att kunna fullgora dessa skyldigheter. Utéver vad som anges ovan
ska Agenten varken vara ansvarig gentemot Bolaget eller Konvertibelinnehavarna for skada pa
grund av att dokument och information som levereras till Agenten inte ar korrekta, riktiga och
fullstandiga, savida Agenten inte har faktisk kunskap om motsatsen, eller vara ansvarig for
innehdllet, giltigheten, fullandningen eller verkstallbarheten av sddana dokument.

Agenten ska meddela Konvertibelinnehavarna (i) innan Agenten upphor att fullgéra sina
skyldigheter enligt dessa Villkor pa grund av utebliven betalning av avgift eller ersattning som
Bolaget ska betala till Agenten enligt dessa Villkor eller (ii) om Agenten avstar fran handling
av nagon anledning som beskrivs i villkor 18.2.7.

Agentens ansvarsforbindelser

Agenten ska inte vara skyldig att ersatta forlust eller skada som uppkommit till foljd av atgard
som vidtagits eller underlatits enligt eller i samband med nagot Finansieringsdokument, om den
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18.3.2

18.3.3

18.3.4

18.35

18.4
18.4.1

18.4.2

18.4.3

18.4.4

inte direkt orsakats av dennes vardsloshet eller avsiktliga forsummelse. Agenten &r aldrig
ansvarig for indirekt skada eller foljdskada.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslést om denne handlat i enlighet med rad eller utlatanden
fran ansedda utomstaende experter tillhandahallet Agenten eller om Agenten har handlat med
skalig omsorg i en situation nar Agenten anser att det ar till skada for Konvertibelinnehavarnas
intressen att skjuta upp atgarden for att forst inhdmta instruktioner fran Konvertibelinnehavarna.

Agenten ar inte ansvarig for forsening (eller nagra konsekvenser harav) avseende kreditering av
ett konto med ett belopp som enligt Finansieringsdokumenten ska betalas av Agenten till
Konvertibelinnehavarna, under forutsattning att Agenten har vidtagit alla nédvandiga atgarder
sa snart som det ar skaligen praktiskt mojligt for att folja foreskrifter eller anvandningsrutiner
hos ett vedertaget clearing- eller avvecklingssystem som anvands av Agenten for detta andamal.

Agenten har inget ansvar gentemot Bolaget eller Konvertibelinnehavarna for skada orsakad av
Agenten nar denne agerar i enlighet med instruktioner fran Konvertibelinnehavarna givna i
enlighet med Finansieringsdokumenten.

Ansvar gentemot Bolaget som uppstar nar Agenten agerar i enlighet med eller i anslutning till
Finansieringsdokumenten ska inte bli foremal for kvittning mot Bolagets skyldigheter gentemot
Konvertibelinnehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

Byte av Agent

Med forbehall for villkor 18.4.6, far Agenten avtrada genom att sanda meddelande till Bolaget
och Konvertibelinnehavarna. | sadant fall ska Konvertibelinnehavarna utse en eftertradande
Agent pa ett Mote for Konvertibelinnehavarna som sammankallats, eller Skriftligt Forfarande
som initierats, av den avtradande Agenten.

Med forbehall for villkor 18.4.4, ska Agenten om denne &r insolvent eller foremal for handelse
liknande de som beskrivits i villkor 14.3 (Obestand), anses avtrada uppdraget som Agent och
Bolaget ska inom tio (10) Bankdagar utse en eftertradande Agent som ska vara en agent,
oberoende finansiell institution eller annat valrenommerat féretag som regelbundet verkar som
agent under villkor som liknar dessa villkor.

En eller flera Konvertibelinnehavare representerande minst en tiondel av det Nominella
Beloppet av utestéende Konvertibler far, genom meddelande till Bolaget (dar sadant
meddelande endast med giltig verkan far lamnas av en person som ar Konvertibelinnehavare pa
den Bankdag som infaller omedelbart efter den dag da meddelandet mottagits av Bolaget och
ska, om det lamnas av flera Konvertibelinnehavare ldamnas av dem gemensamt) kréva att ett
Konvertibelinnehavarméte halls, eller ett Skriftligt Forfarande genomfors, i syfte att avsatta
Agenten och utse en ny Agent. Bolaget far vid ett Konvertibelinnehavarméte som
sammankallats, eller ett Skriftligt Forfarande som initierats, av Bolaget foresla att Agenten ska
avséttas och att en ny Agent ska utses.

Om Konvertibelinnehavarna inte utsett en eftertrddande Agent inom nittio (90) dagar efter (i)
det tidigare av meddelande om avséattande skickades och det att avgang annars skett eller (ii) det
att Agenten avsatts genom ett beslut av Konvertibelinnehavare, ska Bolaget utse en

eftertradande Agent som ska vara en agent, oberoende finansiell institution eller annat
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18.4.5

18.4.6

18.4.7

18.4.8

19
19.1

19.2

19.3

20
20.1

valrenommerat foretag som regelbundet verkar som agent under Villkor som liknar dessa
Villkor.

Den avgaende Agenten ska pa egen bekostnad till den eftertradande Agenten tillgangliggora
sadana handlingar och ge sadan hjélp som den eftertradande Agenten skéligen kan begara for
att kunna fullgéra sin funktion som Agent enligt dessa
Villkor.

Agentens avgang eller avsattande ska trada i kraft forst efter utnamningen av en eftertradande
Agent och den eftertradande Agentens accepterande av sadant uppdrag samt ingdende av alla
dokument som &r nodvandigt for att giltigt kunna ersatta den avgaende Agenten.

Vid utnamnande av en eftertradare ska den avgaende Agenten befrias fran alla ytterligare
skyldigheter avseende dessa Villkor men ska fortsatt vara berdttigad till formaner enligt dessa
Villkor och ansvarig enligt dessa Villkor for atgard som den vidtagit eller underlatit att vidta nar
den verkat som Agent. Den eftertrdédande Agenten, Bolaget och varje Konvertibelinnehavare
ska sinsemellan ha samma réttigheter och skyldigheter enligt dessa Villkor som de skulle ha
haft om en sadan eftertradare hade varit den ursprungliga Agenten.

| handelse av byte av Agent i enlighet med detta villkor 18.4, ska Bolaget uppratta sadana
handlingar och vidta sadana atgarder som den nya Agenten rimligen kan kréava, i syfte att iklada
den nya Agenten rattigheter, befogenheter och skyldigheter fér Agenten och befria den
avgaende Agenten fran ytterligare skyldigheter enligt dessa Villkor. Om inte Bolaget och den
nya Agenten enas om annat, ska den nya Agenten ha rétt till samma arvode och erséttningar
som den avgaende Agenten.

UTNAMNING OCH BYTE AV BETALAGENT

Bolaget utser Betalagenten att hantera vissa angivna uppgifter avseende Konvertiblerna, enligt
dessa Villkor, i enlighet med de lagar, regler och forordningar som ér tillampliga pa Bolaget,
Konvertiblerna och/eller enligt CSD-Bestammelserna.

Betalagenten far frantrada sitt uppdrag eller entledigas av Bolaget, forutsatt att Bolaget har
godként att en av CSD-Registret godkand affarsbank eller vardepappersinstitut tilltrader som ny
Betalagent samtidigt som den gamla Betalagenten frantrader sitt uppdrag eller entledigas. Om
Betalagenten &r insolvent ska Bolaget omedelbart utse en ny Betalagent, som ska ersatta den
gamla Betalagenten i enlighet med dessa Villkor.

Betalagenten ska inte vara ansvarig gentemot Konvertibelinnehavarna for skada eller forlust
som orsakats av nagon atgard som vidtagits eller underlatits av Betalagenten enligt eller i
samband med dessa Villkor, savida inte detta direkt orsakats av dess grova vardsloshet eller
uppsatliga forsummelse. Betalagenten ska aldrig vara ansvarig for indirekt skada eller
foljdforlust.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Bolaget och Agenten (som agerar pa uppdrag av Konvertibelinnehavarna) kan skriftligen
komma Gverens om att andra eller avsta fran en bestammelse i Finansieringsdokumenten eller

42



20.2

20.3

20.4

21
211

21.2

annat dokument relaterat till Konvertiblerna, forutsatt att Agenten ar tillfreds med att sadan
andring eller sddant avstaende:

@) inte &r till skada for Konvertibelinnehavarnas intressen som grupp;
(b) enbart gors i syfte att korrigera uppenbara fel och misstag;
(c) kravs enligt tillamplig lag, domstolsbeslut eller ett beslut av en relevant myndighet;

(d) ar av teknisk natur, och inte till nackdel fér Konvertibelinnehavarnas sammantagna
intressen, och som krévs for att mojliggora registrering av Konvertiblerna hos
Bolagsverket; eller

(e) har godkénts av Konvertibelinnehavarna i enlighet med villkor 15 (Beslut av
Konvertibelinnehavarna) och det har uppfyllt alla villkor som kravs for att
Konvertibelinnehavarnas godkannande ska vara giltigt.

Inga andringar av eller undantag fran villkoren for Supersenior Skuld eller Senior Skuld far
goras eller beviljas som rimligen kan forvantas ha en direkt negativ inverkan pa Konvertiblerna,
savida inte sadan andring eller sadant undantag har godkénts av Konvertibelinnehavarna i
enlighet med villkor 15 (Beslut av Konvertibelinnehavarna ).

Alla andringar av Finansieringsdokumenten ska goras tillgangliga pa Koncernens och Agentens
webbplatser. Bolaget ska sékerstdlla att alla &ndringar av Finansieringsdokumenten &r
vederborligen registrerade i CSD-Registret (i den utstrackning det ar tillampligt) och varje
annan relevant organisation eller myndighet.

En andring av Finansieringsdokumenten far verkan den dag som bestims pa
Konvertibelinnehavarméte, i det Skriftliga Forfarandet eller, i forekommande fall, av Agenten.

INGA DIREKTA ATGARDER AV KONVERTIBELINNEHAVARE

En Konvertibelinnehavare far inte vidta nagra som helst atgarder mot Bolaget for att driva in
eller atervinna nagot enligt dessa Villkor forfallet eller utestdende belopp eller initiera, stodja
eller utverka Bolagets avveckling, upplésning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs
(eller dess motsvarighet i nagon annan jurisdiktion) avseende ndgon av Bolagets skyldigheter
enligt dessa Villkor.

Villkor 21.1 ska inte vara tillampligt om Agenten i enlighet med dessa Villkor blivit instruerad
av Konvertibelinnehavarna att vidta vissa atgarder, men av nagon anledning inte har vidtagit
eller ar ur stand att vidta (av nagot annat skal an underlatenhet av Konvertibelinnehavare att
tillhandahalla handlingar enligt villkor 18.1.3) sadana atgarder inom skalig tid och sadan
underlatenhet eller bristande formaga ar pagaende. Daremot, om underlatenhet att vidta vissa
atgarder orsakats av utebliven betalning av arvode eller ersattning som Bolaget ska betala till
Agenten enligt dessa villkor eller av nagon anledning som beskrivs i villkor 18.2.7, maste sadan
underlatenhet fortga i minst fyrtio (40) Bankdagar efter meddelande enligt villkor 18.2.13 innan
en Konvertibelinnehavare kan vidta ndgon atgard som avses i villkor 21.1.
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22
22.1
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23

Bestammelserna i villkor 21.1 ska inte pa nagot satt begransa en enskild Konvertibelinnehavares
réatt att krdva eller driva in forfallna belopp relaterade till Konvertiblerna som Bolaget ska betala
till nagra men inte alla Konvertibelinnehavare.

FORDELNING AV MEDEL

Om Agenten eller Konvertibelinnehavarna har beslutat att saga upp Konvertiblerna pa grund av
att en Uppsagningsgrund har intraffat, ska alla betalningar fran Bolaget avseende
Konvertiblerna och alla intakter som erhalls fran ett ianspraktagande av Transaktionssékerheten
fordelas i enlighet med Borgenarsavtalet. Om inget Borgenarsavtalet existerar vid sadan
tidpunkt, ska betalningar goras och/eller fordelas i foljande prioritetsordning, i enlighet med
Agentens instruktioner:

@ i forsta hand, for erldggande av betalning av alla obetalda arvoden, kostnader, utgifter
och erséttningar som Bolaget ska betala till Agenten eller som annars vederbdrligen
asamkats Agenten med anledning av Konvertiblerna;

(b) i andra hand, for erldggande av betalning av upplupen men obetald ranta enligt
Konvertiblerna; och

(c) i tredje hand, for erlaggande av betalning av obetalda Ianebelopp enligt Konvertiblerna.

Eventuella 6verskjutande medel efter att intékterna har fordelats i enlighet med ovan ska betalas
till Bolaget (i forekommande fall).

Om en Konvertibelinnehavare eller annan person har betalat sadant arvode eller ersattning eller
ersatt sadana kostnader eller utgifter som avses i villkor 22(a), ska sadan Konvertibelinnehavare
eller annan person ha rétt till erséttning genom motsvarande fordelning i enlighet med villkor
22(a).

Medel som Agenten erhaller (direkt eller indirekt) i samband med uppsagning av Konvertiblerna
utgor redovisningsmedel enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel och ska hallas pa ett
separat bankkonto for Konvertibelinnehavarnas och dvriga bertrda parters rakning. Agenten ska
ombesorja utbetalning av sadana medel i enlighet med detta villkor 22.3 sa snart som det ar
praktiskt mojligt.

MEDDELANDEN

Meddelanden rorande Konvertiblerna ska skickas till Agenten sasom foretradare for
Konvertibelinnehavarna. Agenten ska darefter tillse att sadana meddelanden, i den man det
erfordras, liksom kallelser till ett Konvertibelinnehavarmote eller Skriftlig Forfaranden, skickas
till varje Konvertibelinnehavare, till de adresser som ar registrerade i Bolagets CSD-Register.
For undvikande av tvivel, om en Konvertibel dr registrerad hos en forvaltare kommer
meddelande med anledning av Konvertibeln att skickas till sadan forvaltare. For det fall
Konvertiblerna ar noterade pa en Reglerad Marknad eller annan erkand marknadsplats ska
meddelanden &ven ldmnas i enlighet med de bestimmelser som é&r tillampliga med anledning
dérav.

Meddelanden till Bolaget ska skickas till Bolaget pa foljande adress:
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Novedo Holding AB (publ)
Att: VD

Linnégatan 18

SE-114 47, Stockholm
Sverige

FORVALTARE

Forvaltare i enlighet med Norska Lagen om Vérdepappersregister ska, avseende Konvertibler
registrerade genom sadan forvaltaren, anses vara Konvertibelinnehavare vid tillampningen av
dessa villkor (med forbehdll for bestammelserna om Konvertibelinnehavarnas rostrétt i
villkoren 15 (Beslut av Konvertibelinnehavarna), 16 (Konvertibelinnehavarméte) och
17 (Skriftligt Forfarande)).

EMISSIONSINSTITUT OCH OBEROENDE FINANSIELL RADGIVARE

Emissionsinstitutet respektive den Oberoende Finansiella Radgivaren ska agera oberoende i
enlighet med dessa villkor och i enlighet med tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den
svenska vardepappersmarknaden, inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfardade av
CSD-Registret.

BEGRANSNING AV ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget, Betalagenten, Emissionsinstitutet, Agenten, Oberoende Finansiella
Radgivaren eller CSD-Registret ankommande atgarderna galler — betraffande CSD-Registret
med beaktande av bestdammelserna i Norska Lagen om Vérdepappersregister — att ansvar inte
kan goras gallande for skada som beror av svenska eller utlandska lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, och lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
Bolaget, Betalagenten, Emissionsinstitutet, Agenten, Oberoende Finansiella Radgivaren eller
CSD-Registret vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Varken Bolaget, Betalagenten, Emissionsinstitutet, Oberoende Finansiella Radgivaren eller
CSD-Registret ar inte skyldiga att ersitta skada som uppkommer forutsatt att Bolaget,
Emissionsinstitutet, Oberoende Finansiella Radgivaren eller CSD-Registret, i forekommande
fall, varit normalt aktsamma. Bolaget, Betalagenten, Emissionsinstitutet den Oberoende
Finansiella Radgivaren &r i inget fall ansvarig for indirekt skada eller foljdforlust.

Foreligger hinder for Bolaget, Betalagenten, Emissionsinstitutet, Agenten, den Oberoende
Finansiella Radgivaren eller CSD-Registret att verkstélla betalning eller att vidta annan atgard
pa grund av omstandigheter som anges i villkor 26.1, far atgarden skjutas upp till dess hindret
har upphort. | héndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala ranta efter den réntesats som
gallde pa Forfallodagen enligt villkor 9 (Réanta).

AVSIKT ATT TA UPP TILL HANDEL

Bolaget ska anvanda sina rimliga anstrangningar for att sakerstélla att Konvertiblerna noteras
eller pa annat sétt tas upp till handel pa Frankfurt Stock Exchange Open Market och/eller annan
MTF eller Reglerad Marknad.
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PRESKRIPTION

Ratten till aterbetalning av principalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Forfallodagen. Ratten
till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter Forfallodagen. Réntebelopp och nominellt belopp
som ] gjorts ansprak pa och som preskriberats ska aterga till Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om nominellt belopp
och tre (3) ar ifrdga om rantebelopp, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag ska &ga tillampning pa Konvertiblerna, dessa Villkor och ddrmed sammanhéangande
rattsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna och/eller dessa Villkor
ska avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans (eller sadant annat
forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget).

Dessa Villkor har upprittats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. For det fall
skillnader foreligger mellan de bada versionerna ska den engelsksprakiga versionen ha foretrade.
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Vi intygar harmed att ovanstaende Villkor ar bindande for oss.
Stockholm, den __ september 2024

NOVEDO HOLDING AB (PUBL)
som Bolaget

Namn:

Vi atar oss harmed att agera i enlighet med ovanstaende Villkor i den man de hanvisar till oss.
Stockholm, den ____ september 2024

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (PUBL)
som Agent

Namn:
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BILAGA 1 - ILLUSTRATIVT BERAKNINGSEXEMPEL

tkr (fran Q2) SEK (Omraknat till (m) fran rapporterat)

PF EBITDA 392,800 392,800,000
EV/EBITDA-multipel 9.0x

Foretagsvarde (EV/EBITDA 9x) 3,535,200 3,535,200,000
Obligationer 2021/2024 1,250,000 1,250,000,000
Leasingskulder (kortfristiga) 35,729 35,729,000
Leasingskulder (langfristiga) 120,835 120,835,000
Bankskulder 5,978 5,978,000
Tillaggskopeskillingar (kortfristiga) 286,502 286,502,000
Tillaggskopeskillingar (langfristiga) 128,419 128,419,000
Ovriga forvérvsrelaterade skulder 112,011 112,011,000
Likvida medel 172,153 172,153,000
Implicit Aktievarde 1,767,879 1,767,879,000
Indata (m) %

Antal utestaende aktier 15,480,000

Preferensaktier (uppskattning) 1,700,910 9.9%
Antal utestaende aktier (utspatt) 17,180,910

Aktiepris (SEK) 102.90

30% premium 30%

Konverteringskurs (SEK) 133.77




